ATDK & MICRONAS

Offentliches Kaufangebot

von

TDK Magnetic Field Sensor G.K., Tokyo, Japan

fiir alle sich im Publikum befindenden Namenaktien

mit einem Nennwert von je CHF 0.05

von

Micronas Semiconductor Holding AG, Ziirich, Schweiz

Angebotspreis:

CHF 7.50 netto in bar (der Angebotspreis) je Namenaktie von Micronas
Semiconductor Holding AG (Micronas) mit einem Nennwert von je
CHF 0.05 (je eine Micronas Aktie).

Der Angebotspreis wird um den Bruttobetrag allfalliger vor dem Vollzug
(wie nachstehend definiert) auftretender Verwasserungseffekte hinsicht-
lich der Micronas Aktien reduziert. Als Verwasserungseffekte gelten unter
anderem Dividenden und andere Ausschittungen jeglicher Art, Aufspal-
tungen und Abspaltungen, Kapitalerhéhungen (mit Ausnahme der Durch-
fuhrung von Kapitalerh6hungen aus bedingtem Kapital durch den Verwal-
tungsrat von Micronas aufgrund der Ausiibung von Optionen durch Mit-
glieder des Verwaltungsrats, Mitglieder der Geschéftsleitung und Arbeit-
nehmer von Micronas geméss Optionsplan (wie nachstehend definiert)
und der massgeblichen Optionsvereinbarung, die am Datum der Trans-
aktionsvereinbarung (wie nachstehend definiert) ausstehend waren und
die, am Tag ihrer Auslibung, geméass Optionsplan (wie nachstehend defi-
niert) und der massgeblichen Optionsvereinbarung ausibbar sind) und
der Verkauf von eigenen Aktien mit einem Ausgabe- bzw. Verkaufspreis
pro Micronas Aktie unter dem Angebotspreis, der Kauf von eigenen Mic-
ronas Aktien zu einem Preis Uber dem Angebotspreis bzw., falls tiefer,
dem dann aktuellen Boérsenkurs, die Ausgabe von Optionen, Options-
scheinen (Warrants), Wandelrechten und anderen Rechten jeglicher Art
zum Erwerb von Micronas Aktien oder anderen Beteiligungspapieren von
Micronas sowie Kapitalriickzahlungen in jeglicher Form.

Angebotsfrist: 12. Januar 2016 bis 10. Februar 2016, 16:00 Uhr MEZ (verlangerbar).
Micronas Semiconductor Holding AG Valorennummer ISIN Ticker Symbol
Namenaktien nicht angedient (erste Handelslinie) 1.233.742 CH0012337421 MASN
Namenaktien angedient (zweite Handelslinie) 30.318.277 CHO0303182775 MASNE

Financial Advisor und Offer Manager

UBS AG

Angebotsprospekt vom 22. Dezember 2015
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Angebotsrestriktionen
Allgemein

Das offentliche Kaufangebot, welches in diesem Angebotsprospekt beschrieben ist (das Ange-
bot), wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsordnung unterbreitet, in
welchem/welcher ein solches Angebot widerrechtlich wére, oder in welchem/welcher es in an-
derer Weise anwendbares Recht verletzen wirde, oder in welchem/welcher TDK Corporation
(TDK) oder eine ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften, einschliesslich, aber nicht
beschrankt auf, TDK Magnetic Field Sensor G.K. (die Anbieterin) (jede direkte oder indirekte
Tochtergesellschaft von TDK oder von Micronas, eine Tochtergesellschaft), verpflichtet ware,
irgendeine Anderung oder Anpassung der Bestimmungen oder Bedingungen des Angebots, ein
zusatzliches Gesuch an staatliche oder regulatorische Behérden oder zuséatzliche Handlungen
in Bezug auf das Angebot vorzunehmen. Es ist nicht beabsichtigt, das Angebot auf ein solches
Land oder eine solche Rechtsordnung zu erstrecken. Dokumente, die in Zusammenhang mit
dem Angebot stehen, dirfen weder in solchen Landern oder Rechtsordnungen vertrieben, noch
in solche Lander oder Rechtsordnungen versandt werden und dirfen von niemandem zur Wer-
bung fiir Kdufe von Beteiligungsrechten an Micronas in solchen Landern oder Rechtsordnungen
verwendet werden.

Notice to U.S. Holders

The Offer is being made for the registered shares of Micronas Semiconductor Holding AG
(Micronas), a Swiss company whose registered shares (the Micronas Shares) are listed on
the SIX Swiss Exchange (SIX), and is subject to Swiss disclosure and procedural requirements,
which are different from those of the United States (U.S.). The Offer is being made in the U.S.
pursuant to Section 14(e) of, and Regulation 14E under, the U.S. Securities Exchange Act of
1934, as amended (the U.S. Exchange Act), subject to the exemptions provided by Rule 14d-
1(d) under the U.S. Exchange Act, and otherwise in accordance with the requirements of Swiss
law. Accordingly, the Offer is subject to disclosure and other procedural requirements, including
with respect to withdrawal rights, settlement procedures and timing of payments that are differ-
ent from those applicable under U.S. domestic tender offer procedures and laws. U.S. holders
of Micronas Shares are encouraged to consult with their own Swiss advisors regarding the Of-
fer.

According to the laws of Switzerland, Micronas Shares tendered into the Offer may generally
not be withdrawn after they are tendered except under certain circumstances, in particular in
case a competing offer for the Micronas Shares is launched.

In accordance with the laws of Switzerland and subject to applicable regulatory requirements,
TDK Corporation (TDK) and its direct and indirect subsidiaries (each direct or indirect subsidiary
of TDK or Micronas a Subsidiary) or their nominees or brokers (acting as agents for TDK or
any of its Subsidiaries) may from time to time after the date hereof, and other than pursuant to
the Offer, directly or indirectly purchase, or arrange to purchase, Micronas Shares or any securi-
ties that are convertible into, exchangeable for or exercisable for Micronas Shares. These pur-
chases, or arrangements to purchase, may occur either in the open market at prevailing prices
or in private transactions at negotiated prices and shall comply with applicable laws and regula-
tions in Switzerland and applicable U.S. securities laws. Any such purchases will not be made
at prices higher than the Offer Price or on terms more favorable than those offered pursuant to
the Offer unless the Offer Price is increased accordingly. Any information about such purchases
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or arrangements to purchase will be publicly disclosed in the U.S. on
http://www.global.tdk.com/news_center/press/document.htm to the extent that such information
is made public in accordance with the applicable laws and regulations of Switzerland. In addi-
tion, the financial advisors to TDK and Micronas may also engage in ordinary course trading
activities in securities of Micronas, which may include purchases or arrangements to purchase
such securities.

It may be difficult for U.S. holders to enforce their rights and any claim arising out of U.S. securi-
ties laws, since each of TDK, TDK Magnetic Field Sensor G.K. (the Offeror) and Micronas is
located in a non-U.S. jurisdiction, and some or all of their officers and directors may be resi-
dents of a non-U.S. jurisdiction. U.S. holders may not be able to sue a non-U.S. company or its
officers or directors in a U.S. or non-U.S. court for violations of the U.S. securities laws. Further,
it may be difficult to compel a non-U.S. company and its affiliates to subject themselves to a
U.S. court's judgment.

The receipt of cash pursuant to the Offer by a U.S. holder of Micronas Shares may be a taxable
transaction for U.S. federal income tax purposes and under applicable U.S. state and local laws,
as well as foreign and other tax laws. Each shareholder of Micronas is urged to consult his or
her independent professional advisor immediately regarding the tax consequences of an ac-
ceptance of the Offer.

Neither the U.S. Securities and Exchange Commission nor any securities commission of any
State of the U.S. has (a) approved or disapproved of the Offer; (b) passed upon the merits or
fairness of the Offer; or (c) passed upon the adequacy or accuracy of the disclosure in this Offer
Prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offence in the U.S.

American Depositary Shares and American Depositary Receipts

The Offeror is aware that there is an “unsponsored” American Depositary Receipt Program con-
cerning Micronas Shares. The Offer is not being made for American Depositary Shares repre-
senting Micronas Shares (ADSs), nor for American Depositary Receipts evidencing such ADSs
(ADRs). However, the Offer is being made for the Micronas Shares that are represented by the
ADSs. Holders of ADSs and ADRs are encouraged to consult with the depositary regarding the
tender of Micronas Shares that are represented by ADSs. The Offeror is unaware of whether
the depositary will make arrangements to tender the underlying Micronas Shares into the Offer
on behalf of holders of ADSs or ADRs.

Holders of ADSs may present their ADSs to the depositary for cancellation and (upon compli-
ance with the terms of the deposit agreements relating to the “unsponsored” American Deposi-
tary Receipt Program concerning Micronas Shares, including payment of the depositary’s fees
and any applicable transfer fees, taxes and governmental charges) delivery of Micronas Shares
to them, in order to become shareholders of Micronas. The Offer may then be accepted in ac-
cordance with its terms for the Micronas Shares delivered to holders of ADSs upon such cancel-
lation. Holders of ADSs should be aware, however, that in order to tender in this manner, they
may need to have an account in Switzerland into which the Micronas Shares can be delivered.
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United Kingdom

This communication is directed only at persons in the United Kingdom (U.K.) who (i) have pro-
fessional experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling within article
49(2)(a) to (d) («high net worth companies, unincorporated associations, etc.») of The Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 or (iii) to whom it may other-
wise lawfully be communicated (all such persons together being referred to as «relevant per-
sonsy»). This communication must not be acted on or relied on by persons who are not relevant
persons. Any investment or investment activity to which this communication relates is available
only to relevant persons and will be engaged in only with relevant persons.

Australia and Japan

The Offer is not being addressed to shareholders of Micronas whose place of residence, seat or
habitual abode is in Australia or Japan, and such shareholders may not accept the Offer.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Angebotsprospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtet sind oder fiir zukunftsgerich-
tete Aussagen gehalten werden kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind erkennbar an For-

mulierungen wie "ausrichten", "schétzen", "vorwegnehmen", "erwarten", "beabsichtigen", "be-
zwecken", "kdnnen", "werden", "planen”, "weiterverfolgen" oder "sollen" oder ahnlichen Begrif-
fen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen enthalten Aussagen Uber Sachverhalte, die keine
historischen Tatsachen sind oder die nicht unter Verweis auf vergangene Ereignisse beweisbar
sind. Naturgemass beinhalten zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken
und Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und/oder von Umstédnden abh&ngen,

die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kénnen.
A. Hintergrund des Angebots

Die Anbieterin ist eine nach japanischem Recht organisierte Gesellschaft mit Sitz in Tokyo,
Japan. Sie ist eine direkte, zu hundert Prozent gehaltene Tochtergesellschaft von TDK.

TDK ist eine nach japanischem Recht organisierte Gesellschaft mit Sitz in Tokyo, Japan. TDK
ist zusammen mit ihren Tochtergesellschaften (die TDK Gruppe) global in der Elektrokompo-
nentenindustrie tatig. Im Geschéftsjahr, welches am 31. Marz 2015 endete, generierte die TDK
Gruppe einen weltweiten jahrlichen Umsatz von ungefahr JPY 1'082.6 Milliarden (ungefahr
CHF 9.05 Milliarden). Die Stammaktien von TDK sind an der Tokyo Stock Exchange (TSE)
kotiert (Ticker Symbol TTDKY).

Micronas ist eine schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz in Zurich, Schweiz. Die Namenakti-
en von Micronas werden seit dem 27. Mé&rz 1996 an der SIX gehandelt (Ticker Symbol MASN).
Micronas ist in der Automotive and Industrial-Branche als globaler bevorzugter Partner fir Sen-
sing and Control tatig. Mit dem Angebot beabsichtigt die Anbieterin, Micronas zu Glbernehmen
und deren komplementédres Geschéft mit sensorbasierten Systemlésungen dem Portfolio von
Produkten und Dienstleistungen hinzuzufligen.
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TDK und Micronas haben am 17. Dezember 2015 eine Transaktionsvereinbarung abgeschlos-
sen (die Transaktionsvereinbarung), in der sich TDK verpflichtete, das vorliegende Angebot
selbst oder durch eine direkte oder indirekte Tochtergesellschaft zu unterbreiten, und der Ver-
waltungsrat von Micronas sich verpflichtete, das Angebot seinen Aktionaren zur Annahme zu
empfehlen (siehe Ziffer E.4 (Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas, deren Or-
ganen und Aktionédren; Transaktionsvereinbarung)).

B. Das Angebot
1. Voranmeldung

TDK hat dieses Angebot gemass Art. 5 ff. der Verordnung der Ubernahmekommission Uber
offentliche Kaufangebote (die Ubernahmeverordnung) vorangemeldet (die Voranmeldung).
TDK hat die Voranmeldung am 17. Dezember 2015 vor Eréffnung des Handels an der SIX an
die elektronischen Medien zur Verbreitung Ubermittelt. Da dieser Angebotsprospekt und das
Angebotsinserat innerhalb von drei SIX Borsentagen (jeder SIX Bérsentag hiernach ein Bor-
sentag) nach der Publikation der Voranmeldung in den elektronischen Medien veroffentlicht
werden, besteht keine Verpflichtung, die Voranmeldung in den Printmedien zu veréffentlichen.

2. Gegenstand des Angebots

Unter Vorbehalt der nachstehenden Einschrankungen und der Angebotsrestriktionen bezieht
sich das Angebot auf alle sich im Publikum befindenden Micronas Aktien, einschliesslich aller
Micronas Aktien, welche Micronas bis zum Ende der Nachfrist (wie in Ziffer B.6 (Nachfrist) defi-
niert) aufgrund einer allfélligen Ausibung von unter dem Optionsplan von Micronas (der Opti-
onsplan) ausstehenden Optionen ausgeben wird.

Gemass Angaben von Micronas sind unter dem Optionsplan 883,750 Optionen ausstehend, die
auslUbbar sind oder vor Ablauf der Nachfrist (wie in Ziffer B.6 (Nachfrist) definiert) ausiibbar
werden und die deshalb zur Ausgabe von maximal 883,750 Micronas Aktien aus dem bedingten
Kapital von Micronas vor Ablauf der Nachfrist (wie in Ziffer B.6 (Nachfrist) definiert) fiUhren kon-
nen. Gemass den Statuten von Micronas in der Fassung vom 27. Marz 2015 verfugt Micronas
Uber kein genehmigtes Aktienkapital.

Das Angebot bezieht sich weder auf die von TDK oder einer ihrer Tochtergesellschaften gehal-
tenen Micronas Aktien, noch auf die von Micronas oder einer ihrer Tochtergesellschaften gehal-
tenen Micronas Aktien.
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Demzufolge bezieht sich das Angebot auf eine Anzahl von maximal 28'905'654 Micronas Akti-
en, die sich per 16. Dezember 2015 (letzter Borsentag vor der Voranmeldung) wie folgt berech-
net:

Micronas Aktien

Ausgegebene Micronas Aktien 29'757'930*
Durch TDK oder eine ihrer Tochtergesellschaften

gehaltene Micronas Aktien - 0**
Durch Micronas oder eine ihrer Tochtergesellschaften gehaltene Micro- —1'736'026***
nas Aktien

Maximale Anzahl der bis zum Ende der Nachfrist aus dem bedingten + 883'750***

Kapital von Micronas auszugebenden Micronas Aktien (aufgrund der
Ausiibung von unter dem Optionsplan auslibbaren Optionen)

Maximale Anzahl Micronas Aktien, auf die sich das Angebot be-
zieht 28'905'654

*

Gemass Angaben von Micronas, einschliesslich 29,752,930 im Handelsregister eingetragener
Micronas Aktien und 5'000 aus dem bedingten Kapital von Micronas ausgegebener und noch nicht
im Handelsregister eingetragener Micronas Aktien

Per 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung)
e Per 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung) gemass Angaben von Micronas

*k

Micronas hat sich gegenliber TDK verpflichtet, vom Datum der Transaktionsvereinbarung (wie
in Ziffer E.4 (Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas, deren Organen und Aktio-
néren; Transaktionsvereinbarung) beschrieben) bis sechs Monate nach Ablauf der Nachfrist
(wie in Ziffer B.6 (Nachfrist) definiert) keine Micronas Aktien zu verdussern, und dafir zu sor-
gen, dass in diesem Zeitraum auch ihre Tochtergesellschaften keine Micronas Aktien veraus-
sern.

3. Angebotspreis

Der Angebotspreis betragt CHF 7.50 netto in bar je Micronas Aktie. Der Angebotspreis ent-
spricht einer Pramie von 69.7% gegeniber dem volumengewichteten Durchschnittskurs der
bérslichen Abschlisse in Micronas Aktien an der SIX wéhrend der letzten sechzig (60) Bérsen-
tage vor der Verdffentlichung der Voranmeldung (der CHF 4.42 betragt) sowie einer Pramie von
63.0% gegeniiber dem Schlusskurs der Micronas Aktie an der SIX am 16. Dezember 2015,
dem letzten Bérsentag vor der Voranmeldung, der CHF 4.60 betrug.

Der Angebotspreis wird um den Bruttobetrag allfalliger vor dem Vollzug des Angebots (der
Vollzug) auftretender Verwdasserungseffekte hinsichtlich der Micronas Aktien reduziert. Als
Verwéasserungseffekte gelten unter anderem Dividenden und andere Ausschiittungen jeglicher
Art, Aufspaltungen und Abspaltungen, Kapitalerh6hungen (mit Ausnahme der Durchfiihrung von
Kapitalerh6hungen aus bedingtem Kapital durch den Verwaltungsrat von Micronas aufgrund der
Ausibung von Optionen durch Mitglieder des Verwaltungsrats, Mitglieder der Geschéftsleitung
und Arbeitnehmer von Micronas geméass Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinba-
rung, die am Datum der Transaktionsvereinbarung ausstehend waren und die, am Tag ihrer
Ausibung, geméass Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinbarung ausibbar sind)
und der Verkauf von eigenen Aktien mit einem Ausgabe- bzw. Verkaufspreis pro Micronas Aktie
unter dem Angebotspreis, der Kauf von eigenen Micronas Aktien zu einem Preis Uber dem An-
gebotspreis bzw., falls tiefer, dem dann aktuellen Bérsenkurs, die Ausgabe von Optionen, Opti-
onsscheinen (Warrants), Wandelrechten und anderen Rechten jeglicher Art zum Erwerb von
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Micronas Aktien oder anderen Beteiligungspapieren von Micronas sowie Kapitalriickzahlungen
in jeglicher Form.

Der monatliche Median des taglichen Handelsvolumens der bérslichen Transaktionen an der
SIX in Micronas Aktien war in mindestens 10 der 12 der Voranmeldung vorausgehenden voll-
stédndigen Monaten gleich oder grésser als 0.04% des handelbaren Teils des betreffenden Be-
teiligungspapiers (free float), womit die Micronas Aktien als liquid im Sinne des Rundschreibens
Nr. 2 (Liquiditat im Sinne des Ubernahmerechts) der Ubernahmekommission vom 26. Februar
2010 gelten.

Kursentwicklung der Micronas Aktien seit 2011:

2011 2012 2013 2014 2015
Hoch* 14.80 10.95 8.81 8.18 6.65
Tief* 4.73 6.74 6.48 5.61 3.71
* Taglicher Schlusskurs in CHF
> Vom 1. Januar bis 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung)

Quelle: Bloomberg

4, Karenzfrist

Die Karenzfrist dauert, unter Vorbehalt einer Verlangerung durch die Ubernahmekommission,
zehn (10) Borsentage (die Karenzfrist) ab Veroffentlichung des Angebotsprospekts, also vor-
aussichtlich vom 23. Dezember 2015 bis zum 11. Januar 2016. Das Angebot kann erst nach
Ablauf der Karenzfrist angenommen werden.

5. Angebotsfrist

Unter Vorbehalt einer Verlangerung der Karenzfrist durch die Ubernahmekommission wird die
Angebotsfrist von zweiundzwanzig (22) Bérsentagen voraussichtlich am 12. Januar 2016 be-
ginnen und am 10. Februar 2016, um 16:00 Uhr MEZ enden (die Angebotsfrist).

Die Anbieterin behélt sich vor, die Angebotsfrist ein oder mehrere Male auf bis zu vierzig (40)
Bérsentage, oder, mit Genehmigung der Ubernahmekommission, (iber vierzig (40) Bérsentage
hinaus zu verlangern. Im Fall einer Verldngerung verschieben sich die Nachfrist (wie in
Ziffer B.6 (Nachffrist) definiert) und der Vollzugstag (wie in Ziffer L.4 (Auszahlung des Angebots-
preises; Vollzugstag) definiert) entsprechend.

6. Nachfrist

Nach Ablauf der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist, und sofern das Angebot zustande
kommt, lauft eine Nachfrist zur nachtrdglichen Annahme des Angebots von zehn
(10) Bérsentagen. Falls die Karenzfrist durch die Ubernahmekommission nicht verlangert wird
und falls die Angebotsfrist nicht verlangert wird, wird die Nachfrist voraussichtlich am 17. Febru-
ar 2016 beginnen und am 1. Marz 2016 um 16:00 Uhr MEZ enden (die Nachfrist).
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Bedingungen

Das Angebot wird unter Vorbehalt der untenstehenden Bedingungen unterbreitet. Unter dem
Titel "Geltungsdauer der Bedingungen" wird ausgefihrt, fur welchen Zeitraum die einzelnen
Bedingungen gelten werden.

(a)

(b)

Bei Ablauf der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist liegen der Anbieterin giiltige An-
nahmeerklarungen fir Micronas Aktien vor, die, zusammen mit den von TDK und ihren
Tochtergesellschaften bei Ablauf der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist gehaltenen
Micronas Aktien, mindestens 67% aller Micronas Aktien entsprechen, die bei Ablauf der
(allenfalls verlangerten) Angebotsfrist ausgegeben sind (mit Ausnahme der Micronas Ak-
tien, welche Micronas oder ihre Tochtergesellschaften als eigene Aktien am Datum der
Transaktionsvereinbarung hielten) oder deren Ausgabe vom Datum der Voranmeldung
bis zum Ablauf der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist durch die Generalversammlung
oder den Verwaltungsrat von Micronas beschlossen wurde oder die aus dem bedingten
Kapital von Micronas ausgegeben werden kénnen.

Alle Wartefristen, die auf die Ubernahme von Micronas durch die Anbieterin anwendbar
sind, sind abgelaufen oder wurden beendet und alle zustdndigen Wettbewerbs- und an-
deren Behérden haben das Angebot, dessen Vollzug und die Ubernahme von Micronas
durch die Anbieterin genehmigt und keine Wettbewerbs- oder andere Behérde hat das
Angebot, dessen Vollzug oder die Ubernahme von Micronas durch die Anbieterin verbo-
ten, Einwéande dagegen erhoben oder TDK und|oder Micronas und|oder deren jeweiligen
Tochtergesellschaften Auflagen, Bedingungen oder Verpflichtungen auferlegt, die zu We-
sentlichen Nachteiligen Auswirkungen auf TDK und|oder Micronas und|oder deren jewei-
lige Tochtergesellschaften fihren. Fir die Zwecke dieses Angebots gelten als Wesentli-
che Nachteilige Auswirkungen alle Umstande oder Ereignisse, die nach Auffassung ei-
ner renommierten, von der Anbieterin bezeichneten, unabhangigen Revisionsgesellschaft
oder Investmentbank alleine oder zusammen mit anderen Umsténden oder Ereignissen
geeignet sind, zu einer der folgenden Reduktionen zu fihren:

0] des konsolidierten Betriebsergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT) von
CHF 3'000'000 (drei Millionen Schweizer Franken) — was geméss Geschéftsbericht
2014 von Micronas 46.9% des EBIT der Micronas Gruppe im Geschaftsjahr 2014
entspricht — oder mehr; oder

(i)  des konsolidierten Umsatzes von CHF 10'000'000 (zehn Millionen Schweizer Fran-
ken) — was gemass Geschéftsbericht 2014 von Micronas 6.3% des konsolidierten
Umsatzes der Micronas Gruppe im Geschéftsjahr 2014 entspricht — oder mehr;
oder

(i)  des konsolidierten Eigenkapitals von CHF 12'000'000 (zwdlf Millionen Schweizer
Franken) — was gemass Geschéftsbericht 2014 von Micronas 10.9% des Eigenka-
pitals der Micronas Gruppe per 31. Dezember 2014 entspricht — oder mehr.

Fur die Feststellung, ob Wesentliche Nachteilige Auswirkungen eingetreten sind, werden
(1) Veranderungen aufgrund von allgemeinen Wirtschafts-, Finanz- oder Marktbedingun-
gen, (2) Kosten von Micronas, die sich auf das Angebot beziehen, (3) Kosten von Micro-
nas, die ihr dadurch entstehen, dass sie von berechtigten Optionsinhabern auf deren An-
trag Optionen gemass Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinbarung zurtck-
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kauft, die am Datum der Transaktionsvereinbarung unter dem Optionsplan ausstehend
sind (unter Ausschluss von Optionen, die am Datum des entsprechenden Antrags ge-
mass Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinbarung verfallen sind), und (4)
Auswirkungen, die sich aus einer Wertverdnderung der am 30. September 2015 beste-
henden Pensionsverpflichtungen von Micronas ergeben (wobei eine solche Wertverande-
rung unter konsistenter Anwendung der anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften, -
prinzipien und Annahmen zu bestimmen ist) nicht berticksichtigt.

Kein Gericht und keine Behdrde hat einen Entscheid oder eine Verfigung erlassen, wel-
cher|welche den Vollzug des Angebots verhindert, verbietet oder fiir unzulassig erklart
oder welcher|welche TDK und|oder Micronas und|oder deren jeweilige Tochtergesell-
schaften verpflichtet, Auflagen oder Bedingungen zu erflllen, die Wesentliche Nachteilige
Auswirkungen haben.

Bis zum Ablauf der (allenfalls verldngerten) Angebotsfrist sind keine Umstande oder Er-
eignisse eingetreten, und es wurden keine Umstédnde oder Ereignisse durch Micronas of-
fengelegt, und die Anbieterin hat auch anderweitig von keinen Umsténden oder Ereignis-
sen Kenntnis erlangt, die Wesentliche Nachteilige Auswirkungen auf Micronas und|oder
ihre Tochtergesellschaften haben.

Der Verwaltungsrat von Micronas hat beschlossen, die Anbieterin und|oder jede andere
von TDK kontrollierte und bezeichnete Gesellschaft bezlglich aller Micronas Aktien, wel-
che TDK und ihre Tochtergesellschaften in eigenem Namen und auf eigene Rechnung
erworben haben oder noch erwerben werden, als Aktionédr(e) mit Stimmrecht in das Akti-
enbuch von Micronas einzutragen (in Bezug auf Micronas Aktien, die unter dem Angebot
erworben werden unter der Bedingung, dass alle anderen Bedingungen des Angebots
eintreten oder darauf verzichtet wird), und die Anbieterin und|oder jede andere von TDK
kontrollierte und bezeichnete Gesellschaft sind fiir samtliche von ihnen in eigenem Na-
men und auf eigene Rechnung erworbenen Micronas Aktien als Aktionar(e) mit Stimm-
recht in das Aktienbuch von Micronas eingetragen worden.

(i) Alle Mitglieder des Verwaltungsrates von Micronas sind mit Wirkung ab Vollzug von
ihren Amtern in den Verwaltungsraten von Micronas und der Tochtergesellschaften von
Micronas zurlickgetreten, und die von der Anbieterin vorgeschlagenen Personen sind an
einer Generalversammlung von Micronas mit Wirkung ab Vollzug in den Verwaltungsrat
von Micronas gewahlt worden, oder (ii) alle Mitglieder des Verwaltungsrates von Micro-
nas (x) sind entweder mit Wirkung ab Vollzug von ihren Amtern in den Verwaltungsraten
von Micronas und der Tochtergesellschaften von Micronas zuriickgetreten, mit Ausnah-
me von zwei Mitgliedern, die nicht zurlickgetreten sein sollen und die mit Wirkung ab
Vollzug einen Mandatsvertrag mit der Anbieterin abgeschlossen (und nicht wieder aufge-
I6st) haben sollen, (y) oder haben mit Wirkung ab Vollzug einen Mandatsvertrag mit der
Anbieterin abgeschlossen (und nicht wieder aufgeldst).

Die Generalversammlung von Micronas hat (i) keine Dividende, andere Ausschittung
oder Kapitalherabsetzung und keinen Kauf, keine Abspaltung, keine Vermégensubertra-
gung und keine andere Verausserung von Vermdgenswerten (x) im Wert oder zu einem
Preis von insgesamt mehr als CHF 29'769'900 (was gemass Geschéftsbericht 2014 von
Micronas 10% der konsolidierten Bilanzsumme der Micronas Gruppe per 31. Dezember
2014 entspricht) oder (y) die insgesamt mehr als CHF 639'200 zum EBIT beitragen (was
gemass Geschéftsbericht 2014 von Micronas 10% des EBIT der Micronas Gruppe im
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Geschéftsjahr 2014 entspricht), beschlossen oder genehmigt, (ii) keine Fusion, keine
Aufspaltung und keine ordentliche, genehmigte oder bedingte Kapitalerh6hung von Mic-
ronas beschlossen oder genehmigt und (iii) keine Vinkulierungsbestimmungen oder
Stimmrechtsbeschrankungen in die Statuten von Micronas eingefihrt.

(h)  Mit Ausnahme jener Verpflichtungen, welche vor der Voranmeldung 6&ffentlich bekannt
gegeben wurden oder die im Zusammenhang mit diesem Angebot stehen, haben sich
Micronas und ihre Tochtergesellschaften seit dem 30. September 2015 bis zur Kontroll-
Ubernahme durch TDK oder eine ihrer Tochtergesellschaften nicht verpflichtet, im Betrag
oder Wert von insgesamt mehr als CHF 29'769'900 (was geméass Geschéftsbericht 2014
von Micronas 10% der konsolidierten Bilanzsumme der Micronas Gruppe per 31. De-
zember 2014 entspricht) Vermdgenswerte zu erwerben oder zu verdussern oder Fremd-
kapital aufzunehmen oder zuriickzubezahlen.

Die Anbieterin behalt sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf die vorgenannten Bedingun-
gen zu verzichten.

Geltungsdauer der Bedingungen

Die Bedingungen (a) und (d) gelten fur den Zeitraum bis zum Ende der (allenfalls verlangerten)
Angebotsfrist. Die Bedingungen (b), (c), (g) und (h) gelten fiir den Zeitraum bis zum Vollzug (die
Bedingung (h) jedoch langstens bis zur Kontrolliibernahme durch TDK oder eine ihrer Tochter-
gesellschaften, falls friher). Die Bedingungen (e) und (f) gelten fir den Zeitraum bis zum Voll-
zug oder, in Bezug auf die darin vorgesehenen Organbeschlisse, bis zum Datum, an welchem
das jeweils zustandige Organ von Micronas den erforderlichen Beschluss vor dem Vollzug
fasst.

Sofern eine der Bedingungen (a) oder (d) oder, sofern das jeweils zustédndige Organ von Micro-
nas die Beschlisse geméss den Bedingungen (e) oder (f) vor Ablauf der (allenfalls verldnger-
ten) Angebotsfrist fasst, eine der Bedingungen (e) oder (f) (in Bezug auf die darin vorgesehenen
Organbeschliisse) bis zum Ende der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist weder erfillt ist, und
auf solche nicht erfiillten Bedingungen auch nicht verzichtet wurde, wird das Angebot als nicht
zustande gekommen erklart.

Sofern eine der Bedingungen (b), (c), (g) oder (h) oder, sofern und soweit noch anwendbar
(vgl. vorangehende Absétze), eine der Bedingungen (e) oder (f) bis zum Vollzug weder erfillt ist
und auf solche nicht erfliliten Bedingungen auch nicht verzichtet wurde, ist die Anbieterin be-
rechtigt, das Angebot als nicht zustande gekommen zu erklaren oder den Vollzug um héchstens
vier Monate Gber den Ablauf der Nachfrist hinaus aufzuschieben (der Aufschub). Das Angebot
steht wahrend des Aufschubs weiterhin unter den Bedingungen (b), (c), (g) und (h) und, sofern
und soweit noch anwendbar (vgl. vorangehende Absétze), den Bedingungen (e) und (f), solan-
ge und soweit diese Bedingungen nicht erfllt sind und auf deren Erfullung nicht verzichtet wur-
de. Sofern die Anbieterin keine weitere Verschiebung des Vollzugs des Angebots beantragt,
oder diese weitere Verschiebung durch die Ubernahmekommission nicht genehmigt wird, wird
die Anbieterin das Angebot als nicht zustande gekommen erklaren, falls die genannten Bedin-
gungen innerhalb des Aufschubs weder erfiillt sind noch auf deren Erfiillung verzichtet wurde.
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C. Angaben zur Anbieterin
1. Firma, Sitz, Kapital und hauptsidchliche Geschiftstatigkeit der Anbieterin

Die Anbieterin ist eine nach japanischem Recht organisierte Gesellschaft mit Sitz in Tokyo. Sie
ist eine direkte, zu hundert Prozent gehaltene Tochtergesellschaft von TDK.

TDK ist eine nach japanischem Recht organisierte Gesellschaft mit Sitz in Tokyo, Japan. TDK
ist zusammen mit ihren Tochtergesellschaften global in der Elektrokomponentenindustrie tatig.
Im Geschéftsjahr, welches am 31. Marz 2015 endete, generierte die TDK Gruppe einen welt-
weiten jahrlichen Umsatz von ungefahr JPY 1'082.6 Milliarden (ungeféahr CHF 9.05 Milliarden).
Das Portfolio von TDK beinhaltet passive Komponenten, magnetische Anwendungsprodukte,
Filmanwendungsprodukte und andere Produkte. Als Teil ihrer passiven Komponenten bietet
TDK ein breites Spektrum von Sensorprodukten an, unter anderem die TMR/GMR magneti-
schen Sensoren, die fur automobile und industrielle Anwendungen genutzt werden.

Die Stammaktien von TDK sind an der TSE kotiert (Ticker Symbol TTDKY). Per 30. September
2015, gemass der letzten der TDK vorliegenden Informationen, (i) haben die folgenden Gesell-
schaften gemeldet, dass sie als Aktiondre 5% oder mehr der Stimmrechte von TDK gemass
den Meldepflichten des anwendbaren japanischen Wertpapierrechts halten oder (ii) waren fol-
gende Gesellschaften im Aktienregister von TDK als Aktiondre mit einer Beteiligung von 3%
oder mehr der Stimmrechte von TDK registriert:

— The Master Trust Bank of Japan, Ltd., Japan (Trust account), 12.99%;
— Japan Trustee Services Bank, Ltd., Japan (Trust account), 8.29%;
—  JP Morgan Chase Bank 380055, 4.37%;

—  The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. (0.42%), Mitsubishi UFJ Trust and Banking
(2.24%), Mitsubishi UFJ Ko-kusai Asset Management (1.93%) und Mitsubishi UFJ Mor-
gan Stanley Securities Co., Ltd. (0.44%), und als Gruppe gemeinsam 5.02%;

— BlackRock Japan Co., Ltd. (1.34%), BlackRock Investment Management LLC (0.11%),
BlackRock Life Limited (0.27%), BlackRock Asset Management Ireland Limited (0.48%),
BlackRock Advisors (UK) Limited (0.16%), BlackRock Fund Advisors (1.00%), BlackRock
International Limited (0.36%) und BlackRock Institutional Trust Company, N.A. (1.28%),
und als Gruppe gemeinsam 5.00%;

— Nomura Securities Co., Ltd. (0.08%), Nomura International Plc (0.02%), Nomura Asset
Management Deutschland KAG mbH (0.13%) und Nomura Asset Management Co., Ltd.
(8.13%), und als Gruppe gemeinsam 8.36%; und

—  Sumitomo Mitsui Trust Bank, Limited (3.32%), Sumitomo Mitsui Trust Asset Management
Co., Ltd. (0.46%) und Nikko Asset Management Co., Ltd. (3.37%), und als Gruppe ge-
meinsam 7.15%.



1232

2, In gemeinsamer Absprache mit der Anbieterin handelnde Personen

Fir die Zwecke des vorliegenden Angebots gelten alle von TDK (direkt oder indirekt) kontrollier-
ten Gesellschaften und Personen als mit der Anbieterin in gemeinsamer Absprache handeind.
Dasselbe gilt fur Micronas und alle von Micronas (direkt oder indirekt) kontrollierten Gesellschaf-
ten und Personen fiir den Zeitraum ab dem 17. Dezember 2015, dem Datum, an welchem TDK
und Micronas die in Ziffer E.4 (Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas, deren
Organen und Aktiondren; Transaktionsvereinbarung) beschriebene Transaktionsvereinbarung
unterzeichnet haben.

3. Geschiftsbericht

Der Geschaftsbericht der TDK Gruppe fiir das Geschéftsjahr, welches am 31. Marz 2015 ende-
te, sowie die Quartalsberichte fiir die Quartale, die am 30. Juni 2015 und am 30. September
2015 endeten, sind auf der Website von TDK unter
http://www.global.tdk.com/ir/ir_library/annual/ und
http://www.global.tdk.com/ir/ir_library/financial/ abrufbar.

4, Beteiligungen an Micronas

Die Anbieterin und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen (ausgenom-
men Micronas und ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften) hielten per 16. Dezember
2015 (letzter Borsentag vor der Voranmeldung) keine Micronas Aktien und keine Finanzinstru-
mente in Bezug auf Micronas Aktien. Am selben Datum hielten Micronas und ihre direkten und
indirekten Tochtergesellschaften geméass Angaben von Micronas 1'736'026 Micronas Aktien als
eigene Aktien (was 5.83% des im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals von Micronas
per diesem Datum entspricht) und keine Finanzinstrumente in Bezug auf Micronas Aktien.

5. Kiaufe und Verkaufe von Beteiligungspapieren an Micronas

Wahrend der letzten zwdlf Monate vor dem Datum der Voranmeldung erwarben oder veraus-
serten die Anbieterin und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen (ausge-
nommen Micronas und ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften) keine Micronas Akti-
en. Wahrend derselben Zeitperiode erwarben oder verdusserten die Anbieterin und die mit ihr in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen (ausgenommen Micronas und ihre direkten und
indirekten Tochtergesellschaften) keine Finanzinstrumente in Bezug auf Micronas Aktien. Seit
dem Datum der Voranmeldung haben die Anbieterin und die mit ihr in gemeinsamer Absprache
handelnden Personen (ausgenommen Micronas und ihre direkten und indirekten Tochtergesell-
schaften) keine Micronas Aktien gekauft, keine Micronas Aktien verdussert und keine Finanzin-
strumente in Bezug auf Micronas Aktien gekauft oder veraussert.

Seit dem 17. Dezember 2015, dem Datum, an welchem TDK und Micronas die in Ziffer E.4
(Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas, deren Organen und Aktionédren;
Transaktionsvereinbarung) beschriebene Transaktionsvereinbarung unterzeichnet haben, ver-
dusserten oder erwarben gemass Angaben von Micronas weder Micronas noch ihre direkten
und indirekten Tochtergesellschaften Micronas Aktien oder Finanzinstrumente in Bezug auf
Micronas Aktien.
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D. Finanzierung des Angebots

Die Anbieterin finanziert das Angebot oder gewahrleistet dessen Finanzierung durch Mittel der
TDK Gruppe, Uber welche sie verfiigt oder welche durch konzerninterne Darlehen oder auf an-
dere Weise bereitgestellt werden, und|oder mit Finanzmitteln, die unter bestehenden Krediten
verflgbar sind.

E. Angaben zu Micronas
1. Firma, Sitz, Geschiftstatigkeit und Jahresbericht

Micronas ist eine schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz in Zirich, Schweiz. Ihr hauptsachli-
cher statutarischer Zweck ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung, die Finanzierung und das
Veraussern von direkten und indirekten Beteiligungen an anderen Gesellschaften.

Der Geschaftsbericht von Micronas fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr, der
Zwischenbericht fur das erste Halbjahr 2015 per 30. Juni 2015 sowie die Pressemitteilung mit
relevanten Kennzahlen fir das erste und das dritte Quartal per 31. Marz 2015 und per
30. September 2015 sind unter http://www.micronas.com/de/investor/financial-
information/financial-reports und http://www.micronas.com/de/presse/news abrufbar.

2, Aktienkapital und ausstehende Optionen
Aktienkapital von Micronas

Gemass einem Online-Handelsregisterauszug datierend vom 16. Dezember 2015 (letzer Bor-
sentag vor der Voranmeldung) betragt das Aktienkapital von Micronas CHF 1'487'646.50, ein-
geteilt in 29'752'930 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.05. Die Micronas Aktien
sind geméss International Reporting Standard an der SIX unter der Valorennummer 1.233.742
(ISIN:CHO0012337421; Ticker Symbol MASN) kotiert.

Gemass den Statuten in der Fassung datierend vom 27. Méarz 2015 verfugt Micronas Uber ein
bedingtes Kapital von CHF 35'358.50, aus dem 707'170 zusé&tzliche Namenaktien in Zusam-
menhang mit Optionsrechten ausgegeben werden kénnen, welche Mitgliedern des Verwal-
tungsrats und der Geschéftsleitung sowie an Arbeithehmer von Micronas und|oder ihrer Toch-
tergesellschaften zugeteilt werden kénnen. Nach Angaben von Micronas hatte Micronas per 16.
Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung) insgesamt 1,587,083 Optionen unter
ihrem Optionsplan ausstehend, die zur Ausgabe von maximal 1,587,083 Micronas Aktien aus
ihrem bedingten Kapital fUhren kénnen. Per demselben Datum hatte Micronas, geméass eigenen
Angaben, 5'000 Micronas Aktien aus dem bedingtem Kapital ausgegeben, die noch nicht im
Handelsregister registriert worden sind. Dementsprechend betrug das effektiv ausgegebene
Aktienkapital der Micronas per 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung)
CHF 1'487'896.50. In der Transaktionsvereinbarung (siehe Ziffer E.4 (Vereinbarungen zwischen
der Anbieterin und Micronas, deren Organen und Aktiondren; Transaktionsvereinbarung)) hat
sich Micronas verpflichtet, keine neuen Optionsrechte oder &hnliche Finanzinstrumente oder
Rechte auszugeben, welche zur Ausgabe von Aktien aus ihrem bedingten Kapital fiihren k&én-
nen.

Gemass den Statuten von Micronas in der Fassung vom 27. Marz 2015 verfiigt Micronas tber
kein genehmigtes Aktienkapital.
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Per 16. Dezember 2015 (letzer Bérsentag vor der Voranmeldung) hielten Micronas und ihre
direkten und indirekten Tochtergesellschaften 1'736'026 Micronas Aktien als eigene Aktien.
Dies entspricht 5.83% des per 16. Dezember 2015 im Handelsregister eingetragenen Aktienka-
pitals von Micronas.

Optionsplan

Micronas verfugt Uber einen Optionsplan fur Mitglieder des Verwaltungsrates, Mitglieder der
Geschéftsleitung und Arbeitnehmer von Micronas und ihrer Tochtergesellschaften. Optionen
werden grundsatzlich durch den Verwaltungsrat nach seinem Ermessen zugeteilt. In der Trans-
aktionsvereinbarung (siehe Ziffer E.4 (Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas,
deren Organen und Aktiondren; Transaktionsvereinbarung) hat sich Micronas verpflichtet, vom
Datum der Transaktionsvereinbarung bis zum Vollzug des Angebots keine neuen Optionsrechte
oder Finanzinstrumente oder Rechte, einschliesslich Optionen unter dem Optionsplan, aus-
zugeben.

Ausstehende Optionen

Am 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voranmeldung) waren 1'587'083 Optionen
unter dem Optionsplan von Micronas ausstehend. Jede Option berechtigt dessen Inhaber, eine
Micronas Aktie mit einem Nominalwert von CHF 0.05 zu einem vorbestimmten Auslbungspreis
zu erwerben. Die Optionen wurden den entsprechenden Mitgliedern des Verwaltungsrats, Mit-
gliedern der Geschéftsleitung und Arbeitnehmern von Micronas und ihren Tochtergesellschaf-
ten basierend auf separaten Optionsvereinbarungen, in welchen unter anderem spezifische
Haltefristen fiir die unterschiedlichen Optionen festgelegt wurden, zugeteilt. Einige der Optionen
haben eine Laufzeit von flnfeinhalb Jahren, andere Optionen haben eine Laufzeit von sechs
Jahren. Gewisse Optionen werden nach zweieinhalb Jahren, und andere nach drei Jahren au-
subbar.

Nach Angabe von Micronas waren am 16. Dezember 2015 (letzter Bérsentag vor der Voran-
meldung) 959'683 Optionen "in-the-money" und 627'500 Optionen waren "out-of-the-money".
Weiter waren am selben Datum 585'000 Optionen ausibbar und 298'750 Optionen werden vor
Ablauf der Nachfrist ausiibbar werden.

Der Optionsplan sieht ein ausserordentliches Riickverkaufsrecht im Falle einer Ubernahme vor.
Der Optionsinhaber hat das Recht, seine Optionen an Micronas zuriick zu verkaufen, zum
Preis, welcher der Differenz zwischen dem durchschnittlichen Schlusskurs der Micronas Aktien
an der SIX wahrend der zehn Tage nach der 6ffentlichen Bekanntmachung der Ubernahme und
dem vordefinierten Austbungspreis der Optionen entspricht. Das Rickverkaufsrecht muss in-
nerhalb von sechzig (60) Tagen nach der éffentlichen Bekanntmachung der Ubernahme ausge-
Ubt werden; ansonsten verfallen die Optionen.

3. Absichten der Anbieterin betreffend Micronas

Die Anbieterin ist Uberzeugt, dass die komplementédren Kapazitaten von Micronas, insbesonde-
re ihre Expertise in der Vermarktung von magnetischen Hall-Sensoren, ihre Fahigkeit und ihr
Know-How im Design von Sensing Algorithm und magnetischer Feldsteuerungen, als auch ihre
Kreativitat in der Gestaltung neuer Sensor-Applikationen zur Schaffung von neuartigen Senso-
ren-Applikationen in der Automative Industry beitragen werden. Durch das Angebot beabsichtigt
die Anbieterin, volle Kontrolle iber Micronas zu erhalten und die Micronas Gruppe nach dem
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Vollzug dem Sensoren Segment von TDK anzugliedern. Allenfalls wird die Anbieterin die inner-
halb oder ausserhalb des Angebots erworbenen Micronas Aktien nach Vollzug des Angebots
auf eine oder mehrere vollstandig kontrollierte, direkte oder indirekte Tochtergesellschaften von
TDK Ubertragen.

Aus Sicht der Anbieterin soll Micronas ein neuer Eckpfeiler des Sensoren Segments von TDK
werden. Die Anbieterin wird alles daran setzten, die Geschéftsleitung und Arbeitnehmer von
Micronas mit ihren Ressourcen, ihrer Erfahrung, ihren Geschéaftskontakten und ihrem Kapital zu
unterstitzen. Die Anbieterin erachtet die gegenwartige Geschéftsleitung und die gegenwartigen
Arbeitnehmer als dusserst wichtig fir den fortgesetzten langfristigen Erfolg von Micronas und
beabsichtigt, wichtigen Mitarbeitern, einschliesslich Mitgliedern der oberen Geschéftsleitung,
angemessene Retentionsvereinbarungen zu offerieren. Herr Matthias Bopp, Chief Executive
Officer (CEQ), und Herr Daniel W&ger, Chief Financial Officer (CFO), beide Mitglieder der Kon-
zernleitung von Micronas, haben gegenwartig das Recht, ihre geltenden Arbeitsvertrage bei
einem effektiven Kontrollwechsel per Vollzug des Angebots zu beenden.

Die Anbieterin beabsichtigt, den Verwaltungsrat von Micronas nach dem Vollzug neu zu beset-
zen. Micronas hat sich in der Transaktionsvereinbarung verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass alle
Mitglieder des Verwaltungsrates von Micronas mit Wirkung per Vollzug ihren Ricktritt vom Ver-
waltungsrat (oder dem entsprechenden Gesellschaftsorgan) von Micronas und deren Tochter-
gesellschaften erkldren, mit Ausnahme von zwei Mitgliedern, welche mit der Anbieterin Man-
datsvertrage fur eine Ubergangsfrist mit Wirkung ab Vollzugstag abschliessen sollen.

Fir den Fall, dass TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften nach dem Vollzug mehr als
98% der Stimmrechte von Micronas halten, beabsichtigt die Anbieterin, die Kraftloserklarung
der im Publikum verbliebenen Micronas Aktien geméss Art. 33 Bundesgesetz lber die Bérsen
und den Effektenhandel (BEHG) zu beantragen.

Fir den Fall, dass TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften nach dem Vollzug zwischen
90% und 98% der Stimmrechte von Micronas halten, beabsichtigt die Anbieterin, Micronas mit
einer von TDK direkt oder indirekt kontrollierten schweizerischen Gesellschaft zu fusionieren,
wobei die verbliebenen Publikumsaktionare von Micronas keine Anteile an der ibernehmenden
Gesellschaft, sondern eine Abfindung (in bar oder in anderer Form) erhalten wirden. Die
schweizerischen Steuerfolgen einer Abfindungsfusion kénnen fir in der Schweiz steuerlich an-
sassige Personen, die ihre Micronas Aktien im Privatvermégen halten, und fir auslandische
Investoren deutlich negativer ausfallen als die Steuerfolgen einer Annahme des Angebots (sie-
he dazu Ziffer L.5 (Kosten und Abgaben, grundsétzliche Steuerfolgen fiir andienende und nicht
andienende Aktionére)).

Sofern TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften nach dem Vollzug weniger als 90% der
Stimmrechte von Micronas halten, beabsichtigen TDK und die Anbieterin, je nach den Umstan-
den, weitere Micronas Aktien von den verbliebenen Publikumsaktionaren von Micronas zu er-
werben, und|oder bestimmte Teile ihrer relevanten Geschéaftszweige mit Micronas zu kombinie-
ren, indem Aktiven, Betriebe oder Aktien durch Sacheinlagekapitalerh6hung in Micronas einge-
bracht werden, wobei die Bezugsrechte der verbliebenen Publikumsaktiondre von Micronas
entzogen und neue Micronas Aktien nur an die einbringende Gesellschaft ausgegeben wiirden.
Weiter behélt sich die Anbieterin diesfalls vor, eine oder mehrere Transaktionen geméass dem
Schweizerischen Fusionsgesetz durchzufihren.
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Die Anbieterin beabsichtigt sodann, nach dem Vollzug des Angebots Micronas bei der SIX die
Dekotierung der Micronas Aktien gemass den Kotierungsregeln der SIX und die Befreiung von
bestimmten Publizitatspflichten geméass den Kotierungsregeln der SIX bis zum Datum der De-
kotierung der Micronas Aktien beantragen zu lassen.

4, Vereinbarungen zwischen der Anbieterin und Micronas, deren Organen und
Aktiondren

Geheimhaltungsvereinbarung

Am 29. Juli 2015 schlossen TDK und Micronas eine fiir diese Art von Transaktion Ubliche Ver-
traulichkeitsvereinbarung ab, worin sich die Parteien verpflichteten, einander offengelegte, nicht
offentlich zugéngliche Informationen vertraulich zu behandeln. Nach Abschluss der Vertraulich-
keitsvereinbarung hat TDK eine beschrankte Due Diligence Priifung von Micronas durchgefihrt.

Exklusivitét

Im Hinblick auf die Due Diligence Prifung, die Vorbereitung der Angebotsunterlagen und die
Verhandlung der Transaktionsvereinbarung hat Micronas TDK am 24. November 2015 bis und
mit dem 31. Dezember 2015 Exklusivitat zugesichert.

Transaktionsvereinbarung

Am 17. Dezember 2015 schlossen TDK und Micronas eine Transaktionsvereinbarung ab, in
welcher sie im Wesentlichen Folgendes vereinbarten:

—  TDK verpflichtete sich dafiir zu sorgen, dass sie selbst oder eine ihrer vollstédndig kontrol-
lierten, direkten oder indirekten Tochtergesellschaften das vorliegende Angebot unter-
breitet, und Micronas bzw. ihr Verwaltungsrat verpflichtete sich, das Angebot ihren Aktio-
naren bedingungslos zur Annahme zu empfehlen, unter anderem mittels der im Bericht
des Verwaltungsrats gemass Ziffer H (Bericht des Verwaltungsrats von Micronas geméass
Art. 29 BEHG) enthaltenen Empfehlung.

— Micronas verpflichtete sich, keine Drittangebote einzuholen und grundsétzlich keine Ver-
handlungen betreffend konkurrierende Transaktionen zu flhren, bzw. Drittangebote nicht
zu unterstitzen oder zu empfehlen, unter Vorbehalt von nicht angeworbenen Drittange-
boten, welche in ein Angebot miinden kénnen, das gegenliber dem vorliegenden Ange-
bot vorteilhafter ist. Micronas hat sich zudem verpflichtet, TDK bestimmte Informationen
zu nicht angeworbenen Drittangeboten zur Verfiigung zu stellen, die bei verniinftiger Be-
trachtung wahrscheinlich zu einem gegeniiber dem vorliegenden Angebot vorteilhafteren
Angebot filhren kénnen, und TDK die Mdéglichkeit zu geben, das vorliegende Angebot
anzupassen. Micronas verpflichtete sich, TDK Informationen, welche solchen Drittpartei-
en offen gelegt werden, zu mindestens gleichwertigen Bedingungen ebenfalls offenzule-
gen.

— Micronas verpflichtete sich, TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften als Aktio-
nar(e) mit Stimmrecht bezuglich aller Micronas Aktien, die TDK und|oder eine ihrer Toch-
tergesellschaften in oder ausserhalb des Angebots, in eigenem Namen und auf eigene
Rechnung erworben haben oder erwerben werden, in das Aktienbuch von Micronas ein-
zutragen (in Bezug auf Micronas Aktien, die im Rahmen des Angebots erworben werden,
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unter der Bedingung, dass alle anderen Bedingungen des Angebots eingetreten sind
oder darauf verzichtet wurde).

Micronas verpflichtete sich, TDK und|oder ihren Vertretern und Beratern auf Anforderung
hin und in angemessenem Umfang bestimmte Informationen und Daten betreffend Mic-
ronas zur Verfiigung zu stellen und Zugang zum Management und zu Beratern sowie zu
den Dienstleistern von Micronas zu gewahren, um (i) Eingaben an Behérden vorzuberei-
ten, (ii) den Eintritt von Bedingungen des vorliegenden Angebots zu veranlassen oder zu
Uberprifen, und (iii) das Angebot zu implementieren und zu vollziehen und einen rei-
bungslosen Ubergang sowie die Vorbereitung der Integration zu ermdglichen.

Micronas verpflichtete sich, fur sich selbst und ihre Tochtergesellschaften, vom Datum
der Transaktionsvereinbarung bis sechs Monate nach dem Ende der Nachfrist ihre Ver-
pflichtungen gemaéss Art. 12 Abs. 1 Ubernahmeverordnung einzuhalten und, unter ande-
rem, (i) keine Micronas Aktien, andere Beteiligungspapiere von Micronas oder Finanzin-
strumente, die sich auf Beteiligungspapiere von Micronas beziehen, zu erwerben oder
sich zu einem solchen Erwerb zu verpflichten (ausgenommen ist der Ruckkauf von Opti-
onen, die unter dem Optionsplan gemass Ziffer D.2 (Aktienkapital und ausstehende Opti-
onen), ausstehend sind), (ii) unverzuglich ihr Aktienrickkaufprogramm und jede Market-
Making oder &hnliche Vereinbarung auszusetzen und (iii) die Bedingungen und|oder
Konditionen von bestehenden Mitarbeiteroptionen, ahnlichen Rechten oder Derivaten
sowie die entsprechenden Plane oder Instrumente nicht abzuéndern, und keine neuen
Plane oder Instrumente zu implementieren oder auszugeben.

Micronas verpflichtete sich, ihr Geschaft als going concern, im Rahmen der gewéhnlichen
Geschéftstatigkeit und in Ubereinstimmung mit bisheriger Praxis weiter zu filhren und
gewisse Rechtsgeschéfte, soweit unter gesetzlichen und regulatorischen Gesichtspunk-
ten zuldssig, nur mit Zustimmung von TDK zu erfillen oder abzuschliessen. Unter ande-
rem verpflichtete sich Micronas, keine Aktien, Optionen, Wandelrechte oder andere Be-
teiligungsrechte auszugeben und keine diesbezligliche Verpflichtung einzugehen (aus-
genommen ist die Ausgabe von Micronas Aktien aus dem bedingten Aktienkapital von
Micronas bei der Austibung von ausstehenden Optionen unter dem Optionsplan geméass
Ziff. E.2 (Aktienkapital und ausstehende Optionen)) und weder das Aktienkapital zu erho-
hen noch anderweitig das Aktienkapital oder die Kapitalstruktur zu veréndern. Micronas
verpflichtete sich sodann, keine Micronas Aktien, die sie als eigene Aktien halt, zu ver-
kaufen oder anderweitig dariiber zu verfigen.

Die Parteien vereinbarten, dass alle Mitglieder des Verwaltungsrates von Micronas mit
Wirkung per Vollzug ihren Ruicktritt vom Verwaltungsrat von Micronas und deren Toch-
tergesellschaften erkldren, mit Ausnahme von zwei Mitgliedern, welche mit der Anbieterin
Mandatsvertrage fir eine Ubergangsfrist mit Wirkung ab Vollzugsdatum abschliessen sol-
len.

TDK verpflichtete sich, keine Verantwortlichkeitsanspriiche gegen Verwaltungsratsmit-
glieder von Micronas, Verwaltungsratsmitglieder, welche Micronas in deren Tochterge-
sellschaften vertreten, oder gegen die Mitglieder der Micronas Konzernleitung zu erheben
oder durchzusetzen fir Schaden, welche auf Umstande und Ereignisse zurtckzufiihren
sind, welche am Tag der Transaktionsvereinbarung oder davor eingetreten sind, und auf
solche Anspriiche zu verzichten und die entsprechenden Organpersonen von solchen
Ansprichen zu entlasten und dafiir zu sorgen, dass sich Micronas und ihre Tochterge-
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sellschaften ebenfalls an diese Verpflichtungen halten, es sei denn, die Anspriiche beru-
hen auf absichtlichen oder grobfahrldssigen Handlungen oder Unterlassungen eines Mit-
glieds des Verwaltungsrates oder der Geschéftsleitung. Nach Wissen der Anbieterin be-
stehen im Zeitpunkt des Angebots keine spezifischen Verantwortlichkeitsanspriiche ge-
genuber den Mitgliedern des Verwaltungsrats oder der Geschéftsfihrung von Micronas.

— Micronas gab fir diese Art von Transaktionen Ubliche Gewahrleistungen und Zusiche-
rungen ab.

— Micronas verpflichtete sich, eine Entschadigung in Héhe von CHF 2'167'924, etwa 1%
des Gesamtangebotspreises entsprechend, fur alle sich im Publikum befindenden Micro-
nas Aktien an TDK zu bezahlen als teilweise Erstattung der Kosten, die TDK, der Anbie-
terin und ihren jeweiligen Beratern entstanden sind oder entstehen werden im Zusam-
menhang mit der Vorbereitung und Unterbreitung des Angebots, falls das Angebot nicht
zustande kommt oder nicht unbedingt wird und dies auf folgende Grunde zurlickzuftihren
ist: (i) eine wesentliche Verletzung der Transaktionsvereinbarung durch Micronas, (ii) die
Nichterfullung der folgenden Bedingungen dieses Angebots: Ziffer B.7(d) (keine Wesent-
lichen Nachteiligen Auswirkungen), Ziffer B.7(e) (Eintragung mit Stimmrechten), Ziffer
B.7(f) (Rucktritt von Verwaltungsratsmitgliedern und Abschluss von Mandatsvertrégen),
Ziffer B.7(g) (keine Ausschiittungen, keine Verdusserung von wesentlichen Vermégens-
werten, keine gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierungen oder Kapitalerh6hungen und
keine Vinkulierungen oder Stimmrechtsbeschrénkungen) und Ziffer B.7(h) (keine Ver-
pflichtung zum Erwerb oder Verdusserung von wesentlichen Vermégenswerten, keine
Aufnahme oder Riickzahlung von Fremdkapital) oder (iii) die Erkldrung des Zustande-
kommens einer Konkurrenzofferte durch eine Drittpartei.

— TDK verpflichtete sich, eine Entschadigung in H6he von CHF 2'167'924, etwa 1% des
Gesamtangebotspreises entsprechend, fur alle sich im Publikum befindenden Micronas
Aktien an Micronas zu zahlen, als teilweise Erstattung der Kosten, die Micronas und ihren
Beratern entstanden sind oder entstehen werden im Zusammenhang mit dem Angebot,
falls das Angebot nicht zustande kommt oder nicht unbedingt wird und dies auf folgende
Grunde zurtckzufuhren ist: (i) eine wesentliche Verletzung der Transaktionsvereinbarung
durch TDK oder (ii) die Nichterfullung der in Ziffer B.7(b) dargestellten Bedingung (Fusi-
onskontrolle und andere Bewilligungen) (insoweit diese Nichterfillung auf eine Verlet-
zung der Pflichten von TDK gemass der Transaktionsvereinbarung zuriickzufiihren ist).

Geschiiftsbeziehungen

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit kauft TDK gewisse Micronas Produkte Uber
das gewdhnliche Distributionsnetz von Micronas, ohne mit Micronas direkt in einem Vertrags-
verhaltnis zu stehen diesbezlglich.

Keine weiteren Vereinbarungen

Abgesehen von den vorstehend zusammengefassten Vereinbarungen bestehen keine Verein-

barungen in Bezug auf das Angebot zwischen TDK und deren Tochtergesellschaften einerseits
und Micronas und deren Tochtergesellschaften, Organen und Aktiondren andererseits.



1932

5. Vertrauliche Informationen

TDK bestétigt, dass TDK und die unter ihrer Kontrolle stehenden Gesellschaften und Personen
von Micronas oder deren Tochtergesellschaften weder direkt noch indirekt vertrauliche Informa-
tionen Uber den Geschéftsgang von Micronas erhalten haben, welche die Entscheidung der
Empfanger des Angebots massgeblich beeinflussen kénnten, mit Ausnahme von Informationen,
die in diesem Angebotsprospekt, im Bericht des Verwaltungsrats von Micronas (siehe Ziffer H
(Bericht des Verwaltungsrats von Micronas geméass Art. 29 BEHG) oder sonst wie 6ffentlich
bekannt gemacht werden.

F. Veroéffentlichung

Das Angebotsinserat sowie alle Gbrigen gesetzlich vorgeschriebenen Publikationen im Zusam-
menhang mit dem Angebot (mit Ausnahme dieses Angebotsprospekts, des Berichts des Ver-
waltungsrats von Micronas und der Fairness Opinion von Ernst & Young AG, Zirich) werden in
der Neuen Ziircher Zeitung in deutscher Sprache sowie in Le Temps in franz6sischer Sprache
verdffentlicht. Die Angebotsdokumente werden zusétzlich mindestens zwei bedeutenden elekt-
ronischen Medien, welche Boérseninformationen verbreiten, zur Publikation zugestellt.

Dieser Angebotsprospekt kann in deutscher, franzsischer und englischer Sprache rasch und
kostenlos angefordert werden bei UBS AG, Ziirich (Tel.: +41 44 239 47 03; Fax: +41 44 239 69
14; E-Mail: swiss-prospectus@ubs.com). Dieser Angebotsprospekt und weitere mit dem Ange-
bot in Zusammenhang stehende Informationen sind auch unter
http://www.global.tdk.com/news_center/press/document.htm abrufbar.

G. Bericht der Priifstelle geméss Art. 25 BEHG

Als geméss BEHG anerkannte Prifstelle fur die Prifung von 6ffentlichen Kaufangeboten haben
wir den Angebotsprospekt der TDK Magnetic Field Sensor G.K. (die "Anbieterin") geprift. Der
Bericht des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft und die Fairness Opinion der Ernst & Young
AG bildeten nicht Gegenstand unserer Prifung.

Fur die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich. Unsere Aufgabe
besteht darin, den Angebotsprospekt zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die
Ubernahmerechtlichen Anforderungen an die Unabhéngigkeit erfullen.

Unsere Prifung erfolgte nach dem Schweizer Prifungsstandard 880, wonach eine Priifung
nach Art. 25 BEHG so zu planen und durchzufiihren ist, dass die formelle Vollstdndigkeit des
Angebotsprospektes gemass BEHG und dessen Verordnungen festgestellt sowie wesentliche
falsche Angaben im Angebotsprospekt als Folge von Verstéssen oder Irrtimern erkannt wer-
den, wenn auch bei nachstehenden Ziffern 4 bis 7 nicht mit derselben Sicherheit wie bei den
Ziffern 1 bis 3. Wir priften die Angaben im Angebotsprospekt mittels Analysen und Erhebungen
auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung des BEHG und dessen
Verordnungen. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fur
unsere Aussage bildet.
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Nach unserer Beurteilung

1. hat die Anbieterin die erforderlichen Massnahmen getroffen, damit am Vollzugstag die
notwendigen Finanzmittel zur Verfligung stehen;

2. sind die Bestimmungen Uber Kontrollwechsel-Angebote, insbesondere die Mindestpreis-
vorschriften, eingehalten;

3. ist die Best Price Rule bis zur Verdéffentlichung des Angebots eingehalten.

Ausserdem sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass:

4, die Empfénger des Angebots nicht gleich behandelt werden;
5. der Angebotsprospekt nicht vollstdndig und wahr ist;
6. der Angebotsprospekt nicht dem BEHG und dessen Verordnungen entspricht, unter Be-

riicksichtigung der von der Ubernahmekommission erwarteten Gewéhrung der Ausnah-
me betreffend Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe b der Ubernahmeverordnung;

7. die Bestimmungen Uber die Wirkungen der Voranmeldung des Angebots nicht eingehal-
ten sind.

Dieser Bericht ist weder eine Empfehlung zur Annahme oder Ablehnung des Angebots noch
eine Bestatigung (Fairness Opinion) hinsichtlich der finanziellen Angemessenheit des Ange-

botspreises.

Zirich, 21. Dezember 2015

BDO AG
Edgar Wohlhauser Marcel Jans
Partner Partner

H. Bericht des Verwaltungsrats von Micronas gemass Art. 29 BEHG

Der Verwaltungsrat der Micronas Semiconductor Holding AG (der Verwaltungsrat) mit Sitz in
Zirich, Schweiz (Micronas) nimmt geméss Art. 29 Abs. 1 BEHG und Art. 30 bis 32 der Uber-
nahmeverordnung (UEV) zum 6ffentlichen Kaufangebot (das Angebot) der TDK Magnetic Field
Sensor G.K. mit Sitz in Tokyo, Japan (die Anbieterin), einer Tochtergesellschaft von TDK Cor-
poration mit Sitz in Tokyo, Japan (TDK) fiir alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der
Micronas mit einem Nennwert von CHF 0.05 (je eine Micronas-Aktie) wie folgt Stellung:

1. Empfehlung

Nach eingehender Priifung des Angebots und unter Berlicksichtigung der Fairness Opinion,
welche einen integrierenden Bestandteil dieses Berichts bildet (siehe Ziff. 8 des Angebotspros-
pekts), hat der Verwaltungsrat am 16. Dezember 2015 einstimmig beschlossen, den Aktiondren
von Micronas das Angebot der Anbieterin zur Annahme zu empfehlen.
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2, Begriindung

Im Vorfeld des Angebots hat der Verwaltungsrat zusammen mit der Geschéftsleitung und ex-
ternen Beratern die kurz- und langfristigen Aussichten von Micronas als selbstédndiges Unter-
nehmen und die Vorteile einer Kombination mit TDK eingehend geprift. Gestutzt auf diese Ana-
lyse ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass ein Zusammenschluss mit TDK im Vergleich zu
anderen Handlungsalternativen betrachtliche strategische, operative und finanzielle Vorteile fir
Micronas haben wird.

21 Angemessener Angebotspreis

Der von der Anbieterin offerierte Angebotspreis betrégt in bar CHF 7.50 netto je Micronas Aktie
(der Angebotspreis).

Der Angebotspreis entspricht einer Pramie von 63.0% je Micronas-Aktie gegentber dem Bor-
senschlusskurs von CHF 4.60 je Micronas-Aktie am 16. Dezember 2015 und einer Pramie von
69.7% je Micronas-Aktie gegeniiber dem volumengewichteten Durchschnittskurs aller bérsli-
chen Abschlusse wéhrend der letzten 60 Borsentage vor der Verdffentlichung der Voranmel-
dung des Angebots von CHF 4.42 je Micronas-Aktie.

Um seine Stellungnahme auf eine objektive Wirdigung zu stitzen, hat der Verwaltungsrat Ernst
& Young AG damit beauftragt, eine Fairness Opinion zu erstellen, um die Angemessenheit des
Angebotspreises aus finanzieller Sicht zu prifen. Ernst & Young AG ist in ihrer Fairness Opini-
on vom 21. Dezember 2015 zum Schluss gekommen, dass der Angebotspreis aus finanzieller
Sicht fair und angemessen ist (siehe Ziff. H.8 des Angebotsprospekts).

2.2 Aus der Transaktion resultierendes unternehmerisches Potenzial

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass ein Zusammenschluss mit TDK im Vergleich zu ande-
ren Handlungsalternativen betrachtliche strategische, operative und finanzielle Vorteile fir Mic-
ronas haben wird.

Durch die Kombination von Micronas' Know-how im Bereich Sensorsysteme und deren Integra-
tion, insbesondere bei sog. Hall-Sensoren und sog. Embedded Motor Controllern, mit TDK'’s
Expertise bei der sog. MR-Sensortechnologie wird die Entwicklung neuer Produkte, kreativer
L&sungen und innovativer Technologien méglich. Die kombinierte technologische Expertise von
TDK und Micronas soll ermdéglichen, die sich im Sensorgeschaft, insbesondere im Automotive
Markt, bietenden Wachstumschancen optimal zu nutzen.

Micronas gehért zu den fihrenden Firmen fiir lineare Sensoren in Automotive-Anwendungen
und bietet das weltweit grésste Hall-Sensor-Portfolio fur den Automobil- und Industriemarkt an.
Hall-Sensoren basieren auf dem sog. Hall-Effekt, benannt nach Edwin Hall, und werden von
Micronas in einer CMOS-Technologie monolithisch mit elektronischen Schaltungen wie Signal-
konditionierung, Auswertung, Powermanagement und Netzwerkinterfaces integriert. Diese Pro-
dukte kommen besonders bei der Winkel-, Positions-, Geschwindigkeits- und Strommessung
zur Anwendung.

TDK gehort zu den fuhrenden Firmen, die Schreib-Lese-Kdpfe fur magnetische Festplatten,
basierend auf dem sog. magnetoresistiven Effekt, kurz MR-Effekt, anbieten. TDK hat begonnen,
ihr Produktportfolio auch auf MR-Sensoren zu erweitern. Diese finden bei Applikationen in der
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Magnetfeldmessung, sei es als elektronischer Kompass, als Weg- und Winkelmesssystem oder
als kleine, potenzialfreie Stromsensoren Anwendung.

In operativer Hinsicht werden Synergien, insbesondere in der Produktion, sowohl im Frontend
als auch im Backend, bei der Beschaffung von Rohmaterialien, in der Logistik und bei der
Betreuung der Kunden erwartet. Diese Synergien werden auch zu einer Verbesserung der Kos-
tenstrukturen fiihren und somit finanzielle Vorteile bringen.

Es ist geplant, dass Micronas innerhalb des kombinierten Unternehmens als Sensor-
Kompetenzzentrum die Verantwortung flr magnetische Sensoren bernehmen wird und die
globale Strategie fur solche Sensoren vorantreiben wird.

23 Kraftloserklarung oder Abfindungsfusion

Die Anbieterin beabsichtigt, fir den Fall, dass sie nach dem Vollzug des Angebots mehr als
98% der Stimmrechte an Micronas halten wird, beim zustandigen Gericht die Kraftloserklarung
der verbleibenden Micronas-Aktien im Sinne von Art. 33 BEHG zu beantragen. Fir den Fall,
dass die Anbieterin nach dem Vollzug des Angebots zwischen 90% und 98% der Stimmrechte
an Micronas halten wird, beabsichtigt die Anbieterin, die verbleibenden Minderheitsaktionare
von Micronas im Rahmen einer Abfindungsfusion geméss Art. 8 Abs. 2 FusG mit einer Barab-
findung oder einer anderen Abgeltung, jedoch nicht mit Anteilen an der tbernehmenden Gesell-
schaft, zu entschadigen. Die verbleibenden Aktionare kdnnen damit zwangsweise aus Micronas
ausgeschlossen werden. Bei einer allfélligen Abfindungsfusion kann die Abfindung in bestimm-
ten Fallen vom Angebotspreis abweichen. Die Steuerfolgen eines Ausschlusses mittels Kraft-
loserklarung oder Abfindungsfusion sind in Ziff. L.5 des Angebotsprospekts beschrieben.

24 Dekotierung

Die Anbieterin beabsichtigt, nach dem Vollzug des Angebots die Micronas-Aktien bei der SIX
Swiss Exchange AG dekotieren zu lassen. Die Dekotierung kann die Handelbarkeit der Micro-
nas-Aktien erheblich erschweren.

2.5 Fazit

Gestiitzt auf die vorstehend zusammengefassten Uberlegungen ist der Verwaltungsrat Uber-
zeugt, dass das Angebot im besten Interesse von Micronas, deren Aktionaren, Mitarbeitenden,
Kunden und Lieferanten ist und der von der Anbieterin angebotene Preis fair und angemessen
ist. Der Verwaltungsrat empfiehlt den Aktiondren, das Angebot der Anbieterin anzunehmen.

3. Vereinbarungen zwischen TDK, der Anbieterin und Micronas und TDK, der
Anbieterin und den Aktionaren von Micronas, welche in Zusammenhang mit dem
Angebot stehen

3.1 Vertraulichkeitsvereinbarung

Am 29. Juli 2015 hat Micronas mit TDK eine Vertraulichkeitsvereinbarung abgeschlossen. Die
Parteien haben vereinbart, die Informationen betreffend Planung des Angebots und Informatio-
nen Uber das Geschéft von Micronas vertraulich zu halten, unter Vorbehalt von gesetzlichen
Offenlegungspflichten.
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3.2 Exklusivitét

Im Hinblick auf die Durchfiihrung einer Due Diligence Priifung, die Vorbereitung der Angebots-
dokumentation und die Verhandlung der Vertrdge hat Micronas der TDK am 24. November
2015 Exklusivitat bis und mit 31. Dezember 2015 gewéhrt (siehe Ziff. E.4 des Angebotspros-
pekts).

3.3 Transaktionsvereinbarung

TDK und Micronas haben am 17. Dezember 2015 eine Transaktionsvereinbarung abgeschlos-
sen und darin vereinbart, dass:

— TDK oder die Anbieterin das vorliegende Angebot unterbreiten werden;

— Micronas das Angebot unterstiitzen und eine positive Empfehlung zugunsten des Ange-
bots im Rahmen ihres Verwaltungsratsberichts abgeben wird;

— Micronas und die Ubrigen Gruppengesellschaften ab Zeitpunkt der Unterzeichnung der
Transaktionsvereinbarung alle Anforderungen und Pflichten von Parteien, die in gemein-
samer Absprache handeln, einhalten werden;

— unter Vorbehalt der Treuepflichten der Verwaltungsrate und gesetzlicher Anforderungen,
Micronas keine Drittpartei unterstiitzen wird, die ein Angebot unterbreitet und keine
Massnahmen ergreifen wird, die das Angebot der Anbieterin vereiteln oder erschweren
koénnten;

— Micronas umgehend das laufende Aktienriickkaufprogramm einstellt;

— Micronas eine Entschadigung in H6he von etwa 1 % des Gesamtangebotspreises fur alle
sich im Publikum befindenden Micronas-Aktien an TDK zahlen wird, als teilweise Erstat-
tung der Kosten, die TDK, der Anbieterin und ihren jeweiligen Beratern entstanden sind
oder entstehen werden im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Unterbreitung des
Angebots, falls das Angebot nicht zustande kommt oder nicht unbedingt wird und dies auf
folgende Griinde zurlickzufihren ist: (i) eine wesentliche Verletzung der Transaktions-
vereinbarung durch Micronas, (ii) die Nichterfullung gewisser Bedingungen des Angebots
oder (iii) die Erklarung des Zustandekommens einer Konkurrenzofferte durch eine Dritt-
partei;

—  TDK eine Entschadigung in H6he von etwa 1 % des Gesamtangebotspreises fur alle sich
im Publikum befindenden Micronas-Aktien an Micronas zahlen wird, als teilweise Erstat-
tung der Kosten, die Micronas und ihren Beratern entstanden sind oder entstehen wer-
den im Zusammenhang mit dem Angebot, falls das Angebot nicht zustande kommt oder
nicht unbedingt wird und dies auf folgende Griinde zuriickzufiihren ist: (i) ) eine wesentli-
che Verletzung der Transaktionsvereinbarung durch TDK oder (ii) die Nichtgenehmigung
des Angebots durch eine Fusionskontroll- oder andere Behdrde (insoweit diese Nichtge-
nehmigung auf eine Verletzung der Pflichten von TDK gemass der Transaktionsvereinba-
rung zurlickzufiihren ist).

Eine weitergehende Zusammenfassung des Inhalts der Transaktionsvereinbarung findet sich in
Ziff. E.4. des Angebotsprospekts.



24|32

34 Arbeitsvertrage

TDK hat nicht die Absicht, die bestehenden Arbeitsvertrdge mit der Geschéftsleitung mit Vollzug
des Angebots zu beenden oder anzupassen. Jedoch beabsichtigt TDK, vorbehéltlich gegensei-
tiger Ubereinkunft, in Zukunft eine faire und verniinftige Entschadigung vergleichbar mit dem
heutigen Niveau anzubieten, die aus einer fixen und einer variablen Komponente besteht und
auf einem ahnlichen TDK-Schema basiert. Bisher wurden keine Arbeitsvertrage verhandelt oder
abgeschlossen, so dass Micronas einerseits und die Mitglieder der Geschéftsleitung anderer-
seits die Arbeitsvertrdge zum Zeitpunkt des Vollzugs des Angebots ohne Einhaltung einer Kin-
digungsfrist kiindigen kénnten, wobei die Arbeitnehmer in der Regel und vorbehaltlich anwend-
barer zwingender Gesetzesbestimmungen gleich gestellt wirden wie bei einer ordentlichen
Kindigung.

3.5 Weitere Vereinbarungen

Mit Ausnahme der vorstehend genannten Vereinbarungen bestehen nach Kenntnis des Verwal-
tungsrats zum jetzigen Zeitpunkt keine weiteren Vereinbarungen zwischen TDK, der Anbieterin
und ihren Gruppengesellschaften einerseits und Micronas und ihren Gruppengesellschaften,
Verwaltungsrats- und Geschaftsleitungsmitgliedern und ihren Aktiondren andererseits. Es ist
jedoch mdglich, aber fir Micronas nicht transparent, dass TDK Micronas-Produkte Uber Dritte,
wie zum Beispiel Distributoren, bezieht.

4, Nach dem schweizerischen Ubernahmerecht erforderliche zusitzliche
Informationen

4.1 Verwaltungsrat und Geschiftsleitung von Micronas

Der Verwaltungsrat von Micronas setzt sich zurzeit aus Heinrich W. Kreutzer (Prasident, nicht-
exekutives Mitglied), Dr. Dieter G. Seipler (nicht-exekutives Mitglied), Lucas A. Grolimund
(nicht-exekutives Mitglied) und Stefanie Kahle-Galonske (nicht-exekutives Mitglied) zusammen.
Detaillierte Informationen zu den Lebenslaufen und zu den ausgelibten Tatigkeiten dieser Per-
sonen sind auf der Website der Gesellschaft abrufbar
(http://www.micronas.com/de/investor/corporate-governance/board-directors).

Die Geschéftsleitung von Micronas besteht zurzeit aus Matthias Bopp (CEQO) und Daniel August
Wéger (CFO). Detaillierte Informationen zu den Lebensldufen und zu den ausgeulbten Tétigkei-
ten dieser Personen sind auf der Website der Gesellschaft abrufbar
(http://www.micronas.com/de/investor/corporate-governance/management-board).

4.2 Mogliche Interessenkonflikte der Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Ge-
schaftsleitung

Die Anbieterin und die Zielgesellschaft haben in der Transaktionsvereinbarung vereinbart, dass
alle derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft, ausser Dr. Dieter G.
Seipler und Stefanie Kahle-Galonske, mit Wirkung ab Vollzug des Angebots aus dem Verwal-
tungsrat zurlicktreten werden. Dr. Dieter G. Seipler und Stefanie Kahle-Galonske werden fir
eine Ubergangsperiode, beginnend mit Vollzug des Angebots, mit der Anbieterin je einen Man-
datsvertrag abschliessen. Diese Mandatsvertrage, welche erst nach Vollzug des Angebots in
Kraft treten, gewahren Dr. Dieter G. Seipler und Stefanie Kahle-Galonske eine fiir diese Art von
transitorischen Vereinbarungen marktibliche Vergiitung und enthalten Gberdies Ubliche Verein-
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barungen betreffend Weisungsbefugnis und Schadloshaltung. Die Mandatsvertrdge dienen
ausschliesslich der Sicherstellung einer reibungslosen Abwicklung des Kontrollwechsels bei
Micronas, weshalb der Verwaltungsrat zum Schluss gekommen ist, dass diese Mandatsvertrége
keinen potenziellen Interessenkonflikt zu begriinden vermégen.

Die beiden Geschéftsleitungsmitglieder Matthias Bopp (CEO) und Daniel August Wéger (CFO)
haben keine vertraglichen Vereinbarungen mit TDK oder der Anbieterin und stehen in keiner
Geschéftsbeziehung zu TDK oder der Anbieterin.

4.3 Mégliche finanzielle Folgen des Angebots fiir die einzelnen Mitglieder des Verwal-
tungsrats und der Geschiftsleitung

4.3.1 Von Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung gehaltene Micro-
nas-Aktien und Optionen

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung hielten per 16. Dezember 2015 die
folgenden Micronas-Aktien und Optionen auf Micronas-Aktien:

Verwaltungsrat
Name Anzahl Micronas-Aktien Optionen
Heinrich W. Kreutzer 0 100000
Prasident des Verwaltungsrats
Lucas A. Grolimund 0 50000
Mitglied des Verwaltungsrats
Dr. Dieter G. Seipler 0 50000
Mitglied des Verwaltungsrats
Stefanie Kahle-Galonske 0 10000
Mitglied des Verwaltungsrats

Geschaéftsleitung
Name Anzahl Micronas-Aktien Optionen
Matthias Bopp 25'000 270000
Chief Executive Officer
Daniel August Wager 5'000 25'833
Chief Financial Officer

4.3.2 Mitarbeiteroptionen

Die Mitarbeiteroptionen, welche die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung
halten, wurden unter dem Optionsplan von Micronas ausgegeben. Jede Option berechtigt zum
Erwerb einer Micronas-Aktie gegen Bezahlung des jeweiligen AusUbungspreises. Die Aus-
Ubungspreise der durch die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung gehalte-
nen Optionen liegen zwischen CHF 6.74 und CHF 11.90.

Insgesamt sind unter dem Optionsplan von Micronas 1‘587‘083 Optionen ausstehend. Gemass
dem Optionsplan haben die Optionsberechtigten das Recht, alle zugeteilten und noch nicht
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ausgelibten Optionen Micronas zurlick zu verkaufen. Das Recht muss innert 60 Tagen seit der
Verdffentlichung der Voranmeldung des vorliegenden Angebots ausgelibt werden, ansonsten
die entsprechenden Optionen verfallen. Der Kaufpreis entspricht der Differenz zwischen dem
durchschnittlichen Boérsenschlusskurs an der SIX Swiss Exchange der 10 der Voranmeldung
folgenden Bdrsenhandelstage und dem Auslbungspreis. Er ist von Micronas innert 30 Tagen
seit Mitteilung des Rickverkaufs durch den Optionsberechtigten zu bezahlen. Verwendet man
als Annaherung zur Berechnung des Riickkaufpreises den Angebotspreis anstelle des Durch-
schnitts der vorgesehenen Bérsenschlusskurse, wirden Micronas fur den Ruckkauf aller aus-
stehenden Optionen Kosten von maximal CHF 550000 entstehen.

4.3.3 Entschadigungen oder besondere Vorteile

Um einen Ausgleich fur die aufgrund des vorliegenden Angebots entstehende Mehrarbeit zu
schaffen, wurden gewissen Schliusselmitarbeitern eine Sondervergitung zwischen einem und
drei fixen Bruttomonatsgehéltern zugesprochen. Insgesamt kénnten Micronas aus den gewéahr-
ten Sondervergitungen Kosten von maximal CHF 400°000 entstehen.

5. Absichten der Aktionédre von Micronas
Nach Kenntnis des Verwaltungsrats von Micronas hielten am 15. Dezember 2015 die folgenden

Aktiondre mehr als 3% des ausgegebenen Aktienkapitals und der Stimmrechte von Micronas
(mit Ausnahme der durch Micronas gehaltenen eigenen Micronas-Aktien)1:

Aktionar Anzahl Micronas-Aktien Prozent
Brandes Investment Partners, 3155277 10.6%
L.P., San Diego; USA

RBC Investor + Treasury Ser- 2’104'164 7.07%
vices, London, GB

Nortrust Nominees Ltd, London, 1’503'880 5.05%
GB

Black Creek Investment Man- 1'495°070 5.04%
agement Inc., Toronto, Kanada®

Sparinvest Holdings SE, Lu- 1471881 4.95%
xemburg

Wellington Management Group 1'065’105 3.58%
LLP, Boston, USA

Der Verwaltungsrat hat keine Kenntnis Uiber Absichten der vorgenannten Aktionére.
6. Abwehrmassnahmen

Der Verwaltungsrat der Micronas hat keine Kenntnis von Abwehrmassnahmen gegen das An-
gebot der Anbieterin und beabsichtigt nicht, irgendwelche Abwehrmassnahmen gegen das An-

Die Angaben basieren auf den von den Aktiondren bei der SIX Swiss Exchange eingereichten Meldungen sowie den
Eintragungen im Aktienregister.

Gemass Offenlegungsmeldung vom 18. Dezember 2015 hélt Black Creek Investment Management Inc. nun 1‘387‘333
Micronas-Aktien entsprechend 4.66% der Aktienkapitals und der Stimmen.
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gebot zu ergreifen; auch wird er solche Massnahmen nicht einer ausserordentlichen General-
versammlung vorschlagen.

7. Finanzberichterstattung; Angaben iiber wesentliche Verdnderungen der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Geschiftsaussichten und
Zwischenabschluss

Der gepriifte und konsolidierte Jahresabschluss von Micronas per 31. Dezember 2014 sowie
der gepriifte und konsolidierte Zwischenabschluss von Micronas per 30. Juni 2015 kénnen auf
der Webseite von  Micronas unter http://www.micronas.com/de/investor/financial-
information/financial-reports eingesehen werden.

Die konsolidierten Kennzahlen per 30. September 2015 wurden mit der Pressemeldung vom
22. Oktober 2015 vertffentlicht, die auf der Webseite von Micronas unter
http://www.micronas.com/de/system/files/downloads/files/PR_1512_22.10.2015_d.pdf eingese-
hen werden kann.

Aufgrund des vorliegenden Angebots werden die Publikation des Jahresabschlusses per
31. Dezember 2015 sowie die ordentliche Generalversammlung zum Geschéftsjahr 2015 ver-
schoben werden. Detaillierte Angaben wird Micronas zu gegebener Zeit verdffentlichen.

Unter Vorbehalt der diesem Bericht zugrundeliegenden Transaktion hat der Verwaltungsrat
keine Kenntnis von wesentlichen Verdnderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie der Geschéaftsaussichten von Micronas seit dem 30. September 2015, welche die Ent-
scheidung der Aktiondre von Micronas betreffend das Angebot der Anbieterin beeinflussen
kénnten. Insbesondere geht der Verwaltungsrat davon aus, dass Micronas die in der Presse-
meldung vom 22. Oktober 2015 publizierte Guidance fur das Geschéftsjahr 2015 (d.h. ein kon-
solidierter Jahresumsatz von rund CHF 132 Mio. und eine EBIT-Marge zwischen 0 und 1 Pro-
zent) erreichen wird.

8. Fairness Opinion

Der Verwaltungsrat hat Ernst & Young AG als unabh&ngige und besonders beféhigte Expertin
mit der Erstellung einer Fairness Opinion zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebots-
preises aus finanzieller Sicht beauftragt. Ernst & Young AG hat in ihrer Fairness Opinion vom
21. Dezember 2015 eine Bewertungsbandbreite von CHF 3.70 bis CHF 6.60 ermittelt und kam
damit zum Schluss, dass der von TDK offerierte Angebotspreis fur die Micronas-Aktien aus
finanzieller Sicht fair und angemessen sei. Die Fairness Opinion kann in deutscher, franzési-
scher und englischer Sprache kostenlos bei Micronas Semiconductor Holding AG, Technopark-
strasse 1, 8005 Zirich (Tel: +41 44 445 39 60, E-Mail: investor@micronas.com) bestellt werden
und ist auch unter http://www.micronas.com/en/investor-relations/publictenderoffer abrufbar.

Zirich, 21. Dezember 2015

Far den Verwaltungsrat der Micronas Semiconductor Holding AG

Heinrich W. Kreutzer Dieter G. Seipler
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l. Fairness Opinion

Die von Ernst & Young AG, Zirich, erstellte Fairness Opinion zu Handen des Verwaltungsrats
von Micronas, in welcher das Angebot aus finanzieller Sicht als fair bestatigt wird, ist unter
http://www.micronas.com/en/investor-relations/publictenderoffer abrufbar und kann rasch und
kostenlos bei Micronas Semiconductor Holding AG, Technoparkstrasse 1, 8005 Zurich (Tel.:
+41 44 445 39 60; E-Mail: investor@micronas.com) bezogen werden.

J. Verfiigung der Ubernahmekommission
Am 21. Dezember 2015 hat die Ubernahmekommission folgende Verfiigung erlassen:

1. Das o&ffentliche Kaufangebot von TDK Magnetic Field Sensor G.K. an die Aktiondre von
Micronas Semiconductor Holding AG entspricht den gesetzlichen Bestimmungen uber 6f-
fentliche Kaufangebote.

2. TDK Magnetic Field Sensor G.K. wird eine Ausnahme dahingehend gewéhrt, dass die Iden-
titdt der Aktiondrinnen und Aktiondre oder der Aktionarsgruppen sowie der Prozentsatz ihrer
Beteiligung erst ab einer Schwelle von mehr als finf Prozent der Stimmrechte offen zu le-
gen ist.

3. Micronas Semiconductor Holding AG wird verpflichtet, einen aktuellen Zwischenabschluss
zu erstellen und diesen entsprechend dem Bericht des Verwaltungsrats mindestens zehn
Borsentage vor Ende der Angebotsfrist zu verdffentlichen.

4. Diese Verfugung wird am Tag der Publikation des Angebotsprospekts auf der Website der
Ubernahmekommission veréffentlicht.

5. Die Geblhr zu Lasten von TDK Magnetic Field Sensor G.K. betradgt CHF 108'396.
K. Rechte der Aktionare von Micronas
1. Antrag um Erhalt der Parteistellung (Art. 57 Ubernahmeverordnung)

Ein Aktionar, der seit dem 17. Dezember 2015 mindestens 3% der Stimmrechte an Micronas,
ob ausibbar oder nicht (eine Qualifizierte Beteiligung), halt (ein Qualifizierter Aktionar; Art.
56 Ubernahmeverordnung), erhalt Parteistellung, wenn er dies bei der Ubernahmekommission
beantragt. Der Antrag eines Qualifizierten Aktiondrs muss innerhalb von finf (5) Bérsentagen
nach Veréffentlichung dieses Angebotsprospekts bei der Ubernahmekommission (Selnaustras-
se 30, Postfach 1758, 8021 Zirich; E-Mail: counsel@takeover.ch; Fax: +41 (0)58 499 22 91)
eingehen. Die Frist beginnt am ersten Bdrsentag nach der Veréffentlichung des Angebotsinse-
rats in den Zeitungen zu laufen. Gleichzeitig mit dem Antrag ist der Nachweis der Qualifizierten
Beteiligung des Antragstellers zu erbringen. Die Ubernahmekommission kann jederzeit den
Nachweis verlangen, dass der Qualifizierte Aktionar nach wie vor eine Qualifizierte Beteiligung
hélt. Die Parteistellung eines Qualifizierten Aktionars bleibt auch fur allféllige weitere, im Zu-
sammenhang mit dem Angebot ergehende Verfiigungen der Ubernahmekommission bestehen,
sofern die Eigenschaft als Qualifizierter Aktionar weiterbesteht.
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2.  Einsprache (Art. 58 Ubernahmeverordnung)

Ein Qualifizierter Aktionar, der bis zu diesem Zeitpunkt nicht am Verfahren teilgenommen hat,
kann Einsprache gegen die Verfiigung der Ubernahmekommission in Bezug auf das Angebot
erheben (siehe Ziffer J (Verfiigung der Ubernahmekommission)). Die Einsprache muss inner-
halb von funf (5) Bérsentagen nach Verdffentlichung der Verfiigung in den Zeitungen bei der
Ubernahmekommission (Selnaustrasse 30, Postfach 1758, 8021 Zirich; E-Mail: coun-
sel@takeover.ch; Fax: +41 (0)58 499 22 91) eingereicht werden. Die Frist beginnt am ersten
Borsentag nach der Verdffentlichung der Verfiigung in den Zeitungen zu laufen. Die Einsprache
muss einen Antrag und eine summarische Begriindung sowie den Nachweis der Qualifizierten
Beteiligung (wie in Ziffer K.1 (Antrag um Erhalt der Parteistellung (Art. 57 Ubernahmeverord-
nung)) gemass Art. 56 Ubernahmeverordnung enthalten.

L. Durchfiihrung des Angebots
1. Informationen / Anmeldung

Die Aktiondre werden durch ihre Depotbank Uber das Angebot informiert und sind gebeten,
gemass den Instruktionen der Depotbank vorzugehen.

2. Offer Manager
UBS AG, Zurich.
3. Angediente Micronas Aktien

Angediente Micronas Aktien erhalten die separate Valorennummer 30.318.277 (Ticker Symbol
MASNE). SIX hat die Eréffnung einer zweiten Handelslinie fiir die angedienten Micronas Aktien
ab dem 12. Januar 2016 bewilligt. Der Handel auf der zweiten Handelslinie wird voraussichtlich
nach Ablauf der Nachfrist eingestellt.

4. Auszahlung des Angebotspreises; Vollzugstag

Die Auszahlung des Angebotspreises erfolgt fur die wahrend der Angebotsfrist und der Nach-
frist gultig angedienten Micronas Aktien voraussichtlich am 8. Marz 2016 (der Vollzugstag).
Vorbehalten bleibt eine Verlangerung der Karenzfrist durch die Ubernahmekommission, eine
Verlangerung der Angebotsfrist gemass Ziffer B.5 (Angebotsfrist) oder ein Aufschub des Voll-
zugs gemass Ziffer B.7 (Bedingungen). In diesen Fallen wird sich der Vollzugstag entsprechend
verschieben.

5. Kosten und Abgaben; grundsitzliche Steuerfolgen fiir andienende und nicht
andienende Aktionére

Kosten und Abgaben
Die Andienung von Micronas Aktien, welche in einem Depot bei einer Bank in der Schweiz hin-

terlegt sind, ist wahrend der Angebotsfrist und der Nachfrist kostenlos und hat keine Abgaben
zur Folge. Die schweizerische Umsatzabgabe wird durch die Anbieterin getragen.
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Steuerfolgen fiir Aktionére, die ihre Micronas Aktien im Rahmen des Angebots andienen

Auf den Verkauf von Micronas Aktien im Rahmen dieses Angebots wird keine Verrechnungs-
steuer erhoben.

Fiar andienende Aktiondre von Micronas mit steuerlicher Ansassigkeit in der Schweiz zieht die
Annahme des Angebots voraussichtlich die folgenden Einkommens- bzw. Gewinnsteuerfolgen
nach sich:

— Aktionare, die ihre Micronas Aktien im Privatvermégen halten und ihre Micronas Aktien im
Rahmen des Angebots andienen, erzielen nach den allgemeinen Grundsétzen des
schweizerischen Einkommenssteuerrechts entweder einen steuerfreien privaten Kapital-
gewinn oder einen steuerlich nicht abzugsfahigen Kapitalverlust, ausser der Aktionar ist
als gewerbsmassiger Wertschriftenhandler zu qualifizieren.

— Aktionare, die ihre Micronas Aktien im Rahmen des Angebots andienen und diese im
Geschéaftsvermdgen halten oder als gewerbsmassige Wertschriftenhdndler zu qualifizie-
ren sind, realisieren nach den allgemeinen Grundsatzen des schweizerischen Einkom-
mens- bzw. Gewinnsteuerrechts entweder einen steuerbaren Kapitalgewinn oder einen
steuerlich abzugsféhigen Kapitalverlust, abhangig vom massgeblichen Einkommenssteu-
erwert ihrer Micronas Aktien.

Aktiondre ohne steuerliche Anséassigkeit in der Schweiz unterliegen nicht der schweizerischen
Einkommens- bzw. Gewinnsteuer, es sei denn, ihre Micronas Aktien sind einer Betriebsstatte
oder einem Geschéftsbetrieb in der Schweiz zuzurechnen.

Steuerfolgen fiir Aktionére, die ihre Micronas Aktien im Rahmen dieses Angebots nicht
andienen

Falls TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften nach Vollzug des Angebots Gber mehr als
98% der Stimmrechte von Micronas verfiigen, beabsichtigt die Anbieterin, die Kraftloserklarung
der sich noch im Publikum befindenden Micronas Aktien gemass Art. 33 BEHG zu beantragen
(siehe Ziffer E.3 (Absichten der Anbieterin betreffend Micronas)). Dabei ergeben sich fir die
Aktiondre von Micronas grundsatzlich die gleichen steuerlichen Folgen wie beim Verkauf der
Micronas Aktien an die Anbieterin im Rahmen dieses Angebots (siehe oben).

Falls TDK und|oder eine ihrer Tochtergesellschaften nach Vollzug des Angebots iber 90% bis
98% der Stimmrechte von Micronas verfiigen, beabsichtigt die Anbieterin, Micronas mit einer
von TDK direkt oder indirekt kontrollierten schweizerischen Gesellschaft zu fusionieren, wobei
die verbliebenen Minderheitsaktiondre eine Abfindung (in bar oder in anderer Form) erhalten.
Die den verbliebenen Minderheitsaktionaren (unabhéngig von ihrer steuerlichen Ansassigkeit)
im Rahmen der Abfindungsfusion ausgerichtete Abfindung kann, abhangig von der Strukturie-
rung der Abfindungsfusion, der schweizerischen Verrechnungssteuer unterliegen, die 35% der
Differenz zwischen (i) dem Betrag der Abfindung und (ii) der Summe des Nennwerts der betrof-
fenen Micronas Aktien und dem den betroffenen Micronas Aktien entsprechenden Anteil der
Reserven aus Kapitaleinlagen von Micronas betrégt. Die Verrechnungssteuer wird Aktiondren
von Micronas mit steuerlicher Anséassigkeit in der Schweiz auf Antrag hin grundséatzlich zurtck-
erstattet, sofern diese Aktionare die Abfindung ordnungsgemass in der Steuererklarung bzw. im
Falle von juristischen Personen in der Erfolgsrechnung deklarieren. Aktiondre von Micronas
ohne steuerliche Ansassigkeit in der Schweiz sind moéglicherweise zu einer teilweisen Ricker-
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stattung der Verrechnungssteuer berechtigt, sofern das Land ihrer steuerlichen Ansassigkeit ein
Abkommen zur Vermeidung von Doppelbesteuerung mit der Schweiz abgeschlossen hat und
die Voraussetzungen dieses Abkommens erfllt sind.

Zudem koénnen die folgenden, von der Strukturierung der Abfindungsfusion abhangigen Ein-
kommens- bzw. Gewinnsteuerfolgen fiir Aktiondre von Micronas mit steuerlicher Ansassigkeit in
der Schweiz bestehen:

- Aktionare, die ihre Micronas Aktien im Privatvermégen halten, erzielen steuerbares Ein-
kommen im Umfang der Differenz zwischen (i) dem Betrag der Abfindung und (ii) der
Summe des Nennwerts der betroffenen Micronas Aktien und dem den betroffenen Micro-
nas Aktien entsprechenden Anteil der Reserven aus Kapitaleinlagen von Micronas.

- Fur Aktionére, die ihre Micronas Aktien im Geschéftsvermégen halten oder als gewerbs-
massige Wertschriftenhandler zu qualifizieren sind, ergeben sich die gleichen steuerlichen
Folgen, wie wenn sie ihre Micronas Aktien im Rahmen des Angebots angedient hatten
(siehe oben).

Aktiondre ohne steuerliche Ansassigkeit in der Schweiz unterliegen nicht der schweizerischen
Einkommens- bzw. Gewinnsteuer, es sei denn, ihre Micronas Aktien sind einer Betriebsstatte
oder einem Geschéftsbetrieb in der Schweiz zuzurechnen.

Allgemeiner Hinweis

Allen Aktiondren von Micronas und den wirtschaftlich Berechtigten von Micronas Aktien wird
ausdriicklich empfohlen, die steuerlichen Auswirkungen dieses Angebots und seiner Annahme
bzw. Nicht-Annahme in der Schweiz und im Ausland durch den eigenen Steuerberater beurtei-
len zu lassen.

6. Kraftloserklarung und Dekotierung

Wie in Ziffer E.3 (Absichten der Anbieterin betreffend Micronas) erwahnt, beabsichtigt die An-
bieterin, nach Vollzug des Angebots die im Publikum verbliebenen Micronas Aktien kraftlos
erklaren zu lassen, oder Micronas mit einer von TDK direkt oder indirekt kontrollierten schweize-
rischen Gesellschaft zu fusionieren, wobei die verbliebenen Aktiondre keine Anteile an der
Ubernehmenden Gesellschaft, sondern eine Abfindung erhalten wiirden, sofern die rechtlichen
Voraussetzungen hierfir erfillt sind. Zudem beabsichtigt die Anbieterin, nach dem Vollzug des
Angebots Micronas bei der SIX die Dekotierung der Micronas Aktien geméass den Kotierungsre-
geln der SIX und die Befreiung von bestimmten Publizitatspflichten geméss den Kotierungsre-
geln der SIX bis zum Datum der Dekotierung der Micronas Aktien beantragen zu lassen.

M. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Angebot und samtliche sich aus oder im Zusammenhang mit dem Angebot ergebenden
Rechte und Pflichten unterstehen materiellem schweizerischen Recht. Ausschliesslicher Ge-
richtsstand fir samtliche aus dem Angebot entstehenden oder damit zusammenhangenden
Streitigkeiten ist die Stadt Ziirich.
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N. Indikativer Zeitplan

22. Dezember 2015 Veroffentlichung des Angebotsprospekts und des Ange-
botsinserats

23. Dezember 2015 Beginn der Karenzfrist

11. Januar 2016 Ende der Karenzfrist

12. Januar 2016 Beginn der Angebotsfrist

Eréffnung der zweiten Handelslinie an der SIX fur
angediente Micronas Aktien

10. Februar 2016 Ende der Angebotsfrist*

16:00 Uhr MEZ

11. Februar 2016 Provisorische Meldung des Zwischenergebnisses des
Angebots
(in den elektronischen Medien)*

16. Februar 2016 Definitive Meldung des Zwischenergebnisses des Ange-
bots

(Zeitungsinserat)*

17. Februar 2016 Beginn der Nachfrist*

1. Marz 2016, Ende der Nachfrist*

16:00 Uhr MEZ Schliessung der zweiten Handelslinie an der SIX fir
angediente Micronas Aktien

2. Mérz 2016 Provisorische Meldung des Endergebnisses des Ange-
bots

(in den elektronischen Medien)*

7. Mérz 2016 Definitive Meldung des Endergebnisses des Angebots
(Zeitungsinserat)*

8. Marz 2016 Vollzugstag*

* Die Anbieterin behalt sich vor, die Angebotsfrist geméass Ziffer B.5 (Angebotsfrist) einma-

lig oder mehrmals zu verldngern, was zu einer Verschiebung der obigen Daten fiihren
wirde. Die Anbieterin behalt sich ferner vor, den Vollzug gemass Ziffer B.7
(Bedingungen) zu verschieben.

O. Angebotsdokumentation

Dieser Prospekt kann (in deutscher, franzdsischer oder englischer Sprache) rasch und kosten-
los angefordert werden bei UBS AG, Swiss Prospectus, Postfach, 8098 Zirich, Schweiz (Tel.:
+41 44 239 47 03; Fax: +41 44 239 69 14; E-Mail: swiss-prospectus@ubs.com). Dieser Pros-
pekt und weitere mit dem Angebot in Zusammenhang stehende Informationen sind auch unter
http://www.global.tdk.com/news_center/press/document.htm abrufbar.

Financial Advisor und Offer Manager

3 UBS



